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CARTA DEL PRESIDENTE DEL DIRECTORIO

Seflares Accionistas:

En representacion del Directorio, me es grato presentar a vuestra consideracion la Vigesimo
Cuarta Memoria Anual y Estados Financieros correspondientes al ejercicio comprendido entre
el 1° de Enero y el 31 de Diciembre de 2005.

Antes de referirme a los resultados alcanzados en el afio que se comenta, deseo dejar
constancia de nuestro pesar por el sensible fallecimiento del Presidente del Directorio de la
empresa, don Jaime Arbildua Aramburu (Q.E.P.D.}. Su calidez, sensibilidad y capacidad
profesional estan plasmadas en todos los aspectos de lo que hoy es nuesira Compania.

En el afio 2005, el mercado internacicnal de los minerales de hierro mostrd un continuo
dinamismo, praducto principalmente de la notable expansion de la actividad siderurgica en China
y de su elevada demanda por materias primas. En el afio que se comenta, la produccion de
acero crudo a nivel mundial tuve un incremento del 5,9% con respecto al ano anterior, alcanzando
los 1.130 millones de toneladas. Dada esta situacion, durante el afio continud el crecimiento de
la demanda par las materias primas utilizadas en la produccion de acero que se habia iniciado
el afio 2004, v, como consecuencia, se produjeran fuertes incrementos de los precios de
nuestros productos: un 86,67% para pellets y granzas y un 71,5% para los finos y pellet
feed. En este favorable escenario, nuestra estralegia comercial se centrd en privilegiar los
compromisos de largo plazo, maximizando a su vez la rentabilidad de las ventas que fue posible
canalizar a mercados spot.

Las producciones de las faenas mineras y de la Planta de Pellets en el afio 2005 ascendieron
a 7 millones 217 mil toneladas, inferior en un 3% a la del afio anterior, En la Planta de Pellets,
la produccion fue superior en un 1,7% a la del afio anterior, en tanto que la produccion de
pellet feed, pellet autofundente y pellet para reduccian directa Midrex aumentaron en un 64%,
un 5,1% y 3,9% con respecto a la produccion del afio 2004; la produccion de pellet para
reduccion directa HyL y de pellet chips disminuyeron en un 18,1% y un 13,4%. En Minas El
Romeral, la produccion resulto inferior a la del afo 2004 en 293 mil toneladas metricas, un
13,5% menos gue el afio anterior. La produccién de finos y granzas disminuyeron en un 14,1%
y 10,4%, respectivamente, mientras que la produccion de pellet feed disminuyd en un 15,4%,
coma consecusncia del enlace par la puesta en marcha de la nueva Planta de Molienda vy
Concentracion, que permitird llevar la produccion de pellet feed a 2 millones de toneladas
métricas anuales. En Minas El Algarrobo hubo una produccion de 280 mil teneladas metricas
de granzas.

Aligual que en los afios anteriores, la Compania conlinué las exploraciones y la evaluacion de
su propiedad minera, orientadas al desarrollo de actividades que permitan optimizar el uso de
nuestra capacidad instalada vy el desarrollo de nuevos proyectos. En el ambito de las nuevas
inversiones, destacamos la puesta en marcha del proyecto de Ampliacién de Capacidad de
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Froduccidn de Pellet Feed en Romeral, ya comentada, vy los avances del provecto Hierro
Atacama,

Durante el afio 2005 se obtuvo una utilidad final de 110 millones 273 mil ddlares. En cuanto a
los resultados de caja, informamos que terming al cierre del afio con un saldo a favor de 46
millones 185 mil dolares, ascendiendo el EBITDA a 134 millones 953 mil ddlares, Esto fue
posible dado los esfuerzos del personal por optimizar el uso de las instalaciones y recursos
disponibles, mantener una buena relacién con nuestros clientes y proveedores, y mantener
una efectiva politica de reduccion de gastos y control de costos en un escenario de aumentos
importantes en los precios de nuestras materias primas e insumos y de una caida significativa
en la tasa de cambio.

En cuanto a la participacidn de la Compariia en otras sociedades, informamos que las empresas
filiales vy coligadas continuaron desarrollando sus actividades en forma normal. Cabe destacar
el resultado de la Compafiia Minera Huasco S.A., la que abtuvo en el gjercicio 2005 una
utilidad de 133 millones 639 mil dolares. Ademas, esa empresa coligada distribuyo durante el
ana entre sus socios dividendos por un total de 97 millones 758 mil ddlares. Asimismeo, y como
resultado del aumento del precio del cobre en los mercados internacionales, la Comparia
Minera Carmen de Andaccllo, en la que la Compariia mantiene una participacién accionaria
de un 27%, obtuve una utilidad de 45 millones 200 mil délares.

Las buenas relaciones con las directivas sindicales y los trabajadores fueron la constante en
el ambito laboral. A principios de Diciembre del afo 2005 terming la negociacion anticipada del
contrato colectivo de trabajo del personal del Valle del Elqui, cuya vigencia es por cuatro afios,
de Junio de 2006 a Mayo de 2010,

Los Sefiores Accionistas encontraran en los antecedentes contenidos en esta Memoria y en
los Estados Financieros adjuntos, detalles sobre |a situacion de la Compafiia durante el afio
2005 y sobre la gestidn realizada por su Administracion.

Por ultimo, el Directorio que presido expresa su reconocimiento a todos los gue han permitido
la obtencion de los resultados antes comentados, y, como siempre, en forma muy especial al
personal de la Compariia por su dedicacion y esfuerzo en lograr los abjetivas planteados.
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LA COMPANIA

La Compafiia Minera del Pacifico S.4, se crea en 1981 como consecuencia de una
nueva estructuracion organica de la Compafia de Acero del Pacifico S.A.,
actualmente CAP S.A., transformandose ésta en Sociedad Andnima de Inversiones
y radicando su actividad productiva y de servicios en empresas subsidiarias can
independencia operativa y responsabilidad de gestidn.

La Compania Minera del Pacifico 5.A., CMP, es la propietaria y continuadora de la
explotacion de los yacimientos mineros gue pertenecian a CAP SA..

Los citados yacimientos corresponden a @ "El Algarrobo”, comprado por CAP S A
en 1959 a la firma holandesa Mijnen M. “El Romeral®, adquirido en 1971 a
Bethlehem Iron Mines Co.; y otras pertenencias ferriferas localizadas en las
Regiones I, 11l y IV del pais. -

La Compafiia Minera del Pacifico S.A. fue constituida como sociedad independiente
por escritura pldblica otorgada el 15 de Diciembre de 1981 por el Notario de Santiago
don Felix Jara Cadot, interino en la vacante dejada por don Eduarde Gonzalez
Abbott, en la que constan sus Estatutos,

El extracto correspondiente fue inscrito &l 16 de Diciemnbre de 1981, a fojas 294
" 145 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de La Serena
y publicado en el Diario Oficial del dia 21 de Diciembre de 1981

icinas Generales, La Serena
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RESUMEN EJECUTIVO:

PRODUCCIONES MTM ACTIVOS MUSS$
1989 e : 7 BED 1938 313.040
2000 i G014 2000 306.417
2001 7086 2001 293,571
2002 6502 2002 276.452
2003 7.316 2003 | 275.171
2004 raar 204 | 314316

PATRIMONIO MUS$

1009 T.B55 1569 245105

2000 8,053 2000 246.377

2001 7411 2001 247373

2002 T.612 2002 220194

2003 236,367

T.A37 2003

2004 253.224

7.312 2004

2003 345.E49

v.578 20035

EBITDA MUS$S

19449 12,736 1308 - 31048
2000 10,025 2000 - Frisa
2001 19,328 2001 - 40484
2002 10,031 2002 - 29,196
2003 12,583 2003 1 - 36632
2004 25.544 2004 - 472311
2005 110.273 2005 — 134,053
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CAPITAL, ACCIONES Y PARTICIPACION

El Capital Social acordado en Junta Extraordinaria de Accionistas del 30 de Septiembre de 1994, asciende
aUSE 214.813.818,70, moneda legal de los Estados Unidos de Narteamérica, v esta dividido en 3,521,126
accionas sin valor nominal, que =e distribuyen en &l siguiente ndmero de accionistas:

Accionistas R.U.T. N® Acciones Forcentaje

CAP S.A. 891.297.000-0 3.521.108 99,5994888 %
Guillermo Bruna Contreras 4138 881-1 5 0,0001420 %
Carlos Buiz de Gamboa Gomez 1.312.404-3 5 0,0001420 %
José Villalba Pernas 4.008,285-2 4 00001136 %
Jorge Zalaquett Daher 4.339.108-9 4 00001136 %

El Capital Pagado al 21 de Diciembre de 2005, ascendid a US% 214.813.815,70.

OBJETIVOS SOCIALES

Los principales chjstivos de CMP son:

Evaluar, desarrollar v explotar vacimienlos minaros; procesar y comercializar sus productos; desarrellar
industrias complementarias, derivadas, secundarias ¢ abastecedoras de materias primas, insumos o
servicios, o relaciocnadas directa o indirectamente con los objetivos anteriores; prestar servicios de
investigacion geolégica y minera, de ingenieria, de mantencion mecanica e industrial, de construccion y
de movimientos de tierra; crear v establecer companias para los propositos de la realizacion de cualquiera
de eslos objetivos.

FILIALES Y COLIGADAS

+  Pacific Ores and Trading N.V. :
Sociedad extranjera establecida en Willemstad, Curacao, Anlillas Holandeszas.

Su abjetivo principal es el de actuar como agente de ventas de su propistaria. Su Capital
Pagado asciende a USH 11.173, de propiedad enteramenta de CMP.

Su Directorio esta constituido por los sefores Sergio Verdugo Aguirre (Presidente), Stuardo
Erazo Robles y Ricardo Rozas Guevara, Su Gerente General es el Sr. Adrianus Maas,
residente en Willemstad, Curacgao.

Esta subsidiaria es propietaria del 100% de las acciones de la sociedad holandesa Pacific
Ores and Trading B.V. '
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Sociedad de Ingenieria y Movimientos de Tierra del Pacifico Ltda.
(IMOPAC Ltda.):

Constituida por escritura pablica de fecha 3 de Febrero de 1988, otorgada ante el Notario
de La Serena don Carlos Medina Fernandez.

Sus objetivos principales son: explotar vacimienios mineras propios o ajenos; gjecutar
todo tipo de obras de ingenieria civil, movimiantos de tierra, estudio de proyecios de
ingenieria. geclégicas ¥ mineros, lanto para si como para tercercs; prestacion de
asesorias y consultorias en las materias descritas v cualquier otra actividad relacionada,
tanto an el mercado nacional, como en el mercado externo. Su Capital PFagado azsciende
as1.103.111.727

Con fecha 15 de Marzo de 1892, esta empresa se fusiond con la Empresa de Ingenieria
y Movimientos de Tierra Marte Ltda. (EMAR Lida.), manteniéndose el nombre de IMOPAC
Ltda, La composicion de la propiedad guedd come sigue: Compafia Minera del Paacifico
5.4 con gl 99 8775% v Manganesos Atacama S.A. con el 0,1225% restante.

El Consejo de Administracion de esta sociedad lo componen el sefior Stuardo Erazo
Robles (Presidente) v los sefiares Daniel Paredes Antiguera v Erick Weber Paulus. Su
Gerente General es el seiior Eugenio Espinosa Sobejano,

Compaiiia Distribuidora de Petrdleos del Pacifico Ltda.
(PETROPAC Ltda.):

Constituida por escritura publica de fecha 24 de Agosto de 1989, otorgada ante el Notario
de La Serena don Carles Medina Fernandez.

Su objetive principal es la actividad comercial del rubro petréleo y combustibles, en
especial la compravenia, importacion, exportacidn, distribucidn, suministro vy
comearcializacion de toda clase de petrdleos v combustibles v sus derivados: la
representacian de empresas nacionales o exiranjeras v demas aclividades relacionadas.

Su Capital Pagado asciende a 5 8,000,000, con la siguisnte composicidn de propiedad:
Compariia Minera del Pacifico 3.4, un 99% & IMOPAC Lida, el 1% restante.

La sociedad es dirigida por un Consejo de Administracion conformado por los sefiores
Arturo Wenzel Alvarez (Presidente Ejecutivo}, Stuardo Erazo Robles v Daniel Paredes
Antiquera.

Compania Minera Huasco S.A.
(CMH S.A.):

Constituida por Escritura Publica de fecha 289 de Noviembre de 1295, oforgada ante el
Motario de Vallenar don Hernan Zofiga Acevedo.

Su principal objetivo es estudiar, desarrollar v explotar yacimisntos mineros v procesar
v comercializar sus productos v subproductos.

El Capital Pagado de esta sociedad asciende a USS 21.000.000, con la siguients
composician de propiedad: Comparfia Minsra del Pacifico S.A. con un 80% v MC
Inversicnes Limitada con &l 50% restante,

Al 31 de Diciembre de 2005, su Directoric estaba compuesto por los sefiores Sergio
Verdugo Aguirre (Presidente), Erick Weber Paulus v Arfurc Wenzel Alvarez en
raprasentacion de CMP v Haruki Hayashi {\Vicepresidente), Takao QOjira v Keisuke
Hoshino en representacion de MC Inversiones Limiteda. Su Gerente General s el
sefior Eduardo Waldivia Contreras.
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Compaiiia
{CMLJ):

Compafiia
(CDA):

Minera La Jaula

Constituida por Escritura Publica de fecha 23 de Enero de 1988, otorgada ante el Molario
de Vallenar don Hernan Zuniga Acevedo.

Su pringipal objetivo es |z progpeccian, exploracion y explotacion de las concesiones
mineras de su propiedad, v el estudio, exploracian, prespeccian, desarrollo, extraccian,
explotacion, produccion v comercializacion de minerales en cualquiera de sus formas
que se ablengan en la explotacidn de esas pertensencias mineras,

El Capital Pagado de esta sociedad asciends a USE 100.000, con la siguiente composician
de propiedad: Compafia Minera del Pacifico 8 A con un 50% v MC Inversiones Limitada
con el 50% restants.

Al 31 de Diciembre de 2008, su Directorio estaba compuesto por los sefiores  Sergio
Verdugo Aguirre (Presidente), Erick Weber Paulus v Arturo Wenzel Alvarez en
representacian de CMP v Haruki Hayashi (Vicepresidente), Tadashi Omatoi y Keisuke
Hashing en reprasentacion de MC Inversiones Limitada. Su Gerante Genearal es &l sefior
Ricardo Rozas Guevara,

Minera Carmen de Andacolle

Su principal objetivo e= estudiar, desarrcllar y explotar yacimientos mineros y procesar y
comercializar sus productas v subproductos.

El Capital Pagado de esta sociedad asciende a USE 23.185.710. con |a siguiente
composicion de propiedad: Minera Canada Tungsten Chile Limitada con un 59%, Canada
Tungsten Cayman Inc. con un 4%, Compardia Minera del Pacifico S.A. con un 27% y
EMAMI con el 10% reslanta

Su Directorio esta compuesto por los sefiores James W. Gill (Presidente), David Brace,
FPeter McCarter v Juan Yrarrdzaval Covarrubias, en representacicon de Minera Canada
Tungsten Chile Ltda. y Canada Tungsten Cayman Inc.; los sefiores Eduardo Frei Bolivar
v Sergio Verdugo Aguirre, por Compania Minera del Pacifico S.A. v el sefier Fernando
Riveri Cerdn par ENAMI. Su Gerente General es el sefor John Britt Reid.

Abastecimientos CAP 3.A.
(ABCAP S.A):

Su principal ohjetive es dar servicios de adquisiciones v otros a las empresas del grupo
CAR E.A pudiendo, ademas, atender a terceros y realizar negocios por cuenta propia.

El Capital Pagado de esta sociedad asciende a USS 3.500.000, con la siguiente
composicidn: Compafiia Minera del Pacifico 3.4, con un 25%, Compafia Siderirgica
Huachipato S.A. con un 25% y CAP S.A, con un 50%.

Su Directorio esta compuesio por los sefiores Gonzalo Rojas Fabres (Presidente),
Marcelo Chacon Fernandez v Crislian Cifuentes Cabello. Su Gerente General es don
Viclor Diaz Torras.
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Sociedad Distribuidora de Aguas Vifiita Azul Limitada :

Su principal cbietive es la expletacion comercial de aguas, tanto superficiales como
subterraneas.

El Capital Pagado de esta sociedad asciende a § 1.400.000, con la siguiente
compasicion: Compariia Minera del Pacifico 5.4, con un 87% v Sociedad de Ingenieria
y Maovimientos de Tierra del Pacifico S.4. con un 3%,

La administracion y representacian de la Sociedad y el uso de la razon social corresponde
a la socia Compania Minera del Pacifico S.A., la cual para eslos efectos designd a don
Archivaldo Ambler Hinojosa.

Sociedad TECNOCAP S.A. :

Su principal objetivo es la inversion, desarrallo, fabricacion y comercializacion de materias
o elementos de caracter lecnoldgice, necesarias o relacionadas para la actividad
siderirgica, metalargica o minera; de proyeclos v obras de ingeniaria v la prestacion
de todo tipo de asesorias o servicios relacionados con este objeto y la inversién en
toda clase de sociedades, o su constitucion, cualquiera sea su naturaleza u origen, en
comunidades o asociaciones en cualguier titulo, forma o modalidad, relacionadas con
los fines antes indicados, v administrar estas inversiones.

El Capital Pagado de esta sociedad asciende a $ 20.000.000, con la siguiente
composicion: Compafiia Minera del Pacifico S.A. con un 20%, Compaiia Siderlgica
Huachipato S.A. con un 20% v CAP 8 A con el B0% restante.

Su Directorio esta compuesto por los sefiores Jaime Charles Coddou; Mario Seguel
Santana y Sergio Verdugo Aguirre, Su Gerente General s don Patricio Moenne Mufioz.

Flanta de Concentracién por Flotacian Minas El Romeral



Tranque de Relaves "El Trigo” - Minas El Romeral

Fasna de Sondajes de Exploracién, "El Laco®- Il Regién

PROPIEDADES, BIENES
- RAICES Y OTROS
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La Compania Minera del Pacifico 5 A. es titular de perienencias mineras y concesiones maritimas,
instalaciones industriales v portuarias, equipos fijos v maviles, terrenos y edificios. Posee, ademas,
mercedes de agua, concesiones y servidumbres requeridas por las aclividades de su giro,

Las principales propiedades pueden agruparse como sigue;

1

Propiedades mineras en explotacion:

El Algarrobo:

El Romeral:

El Tofo:

Ubicada en |z lIl Region, abastece de preconcentradas de hisrro a la
Planta de Pellets de Huasco. Sus reservas alcanzan 55 millones de
tonsladas matricas.

Ubicada en la IV Regidn, produce finos, granzas vy pellet feed, tanto
para el mercado nacional como para la exportacion. Sus reservas
alcanzan a 44,9 millones de toneladas meétricas, con una ley media
de 45,3% de fierro para el mineral de alta lay v 62,7 millones de
toneladas métricas | conuna ley media de 26% de fierro para el mineral

de bajaley.

Ubicada en la IV Regian, con recursos de 4.7 millones de toneladas
mélricas de mineral conuna ley media de 37% de fierro v 2 millones
de tonsladas matricas de mineral con una lgy media de 45% de
fierro.

Otras pertenancias ferriferas:

Distrito Los Colorados:

Distrito Algarrobo:

El Romeral Baja Ley:

Cerro Negro Norte:

Distrito Pleito-Cristales:

El Laceo:

. Otros:

Hierrc Atacama:

Es llamado asi por su cercania a la mina "Los Colorados” en la [l
Region, con recursos estimados de 73 millones de toneladas métricas,
Comprende los prospectos Chafar Quemado, Sositas y Coguimbana.

Es llamadao asi por su relativa cercania a la mina "El Algarroba”,
compuesto de varios cusrpos de baja ley v bajo magnetismo, que
tatalizan un recurso estimado de 130 millones de oneladas métricas.
Sz incluye en este grupo a Alcaparra D, Algarrobo Este, Ojos de Agua
y Domeyko |l

Este es un yacimiento anexo al cuerpo de alta ley de Iz Mina El
Fomeral, con recursos estimados de 152 millenes de toneladas
métricas,

Este es un yacimiento vetiforme que aflora en superficie con una
longitud de 3.000 metros y una potencia de 200 meatros, ubicadoa 60
km al Norte de Copiapd, con recursos magneticos de 223 millones de
loneladas meélricas y recursos no magnéticos de 39 millones de
toneladas méetricas,

Ubicado en la Il Regidn, corresponde a una serie de yacimientos de
intensa oxidacion y baja lay, con algunas zenas de alta ley magnéatica
an estructuras vetiformes, con recurses totales de 145 millones de
toneladas métricas,

Ubicado en la || Regidn, con recursos estimados a la fecha de 350
millones de lonaladas meatricas.

Cerechos para procesar relaves de Compafiia Contractual Minera
Candelaria (CCMC), por un total de 384 millones de toneladas métricas.
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Instalaciones Industriales:

Valle del Huasco [ lll Regién ) y Il Regidn

Flanta de Chancado y Concentracion "El Algarrobito”, por medio magnetico seco, con
capacidad para procesar 1.2 millones de toneladas matricas de mineral al afo.

Planta ce Molienda y Concentracion de Huasco, por madio magnatico humeado, con capacidad
para procesar 6,5 millones de lonaeladas mealtricas de minaral al afo.

Planta de Pellets, actualmente con capacidad para producir 5,2 millones de toneladas métricas
de pellets v otros productos de hierro al ano,

Planta de Chancado y Hameo "El Laco™, con capacidad para procesar 50 mil loneladas matricas
par Mes.,

Valle del Elgui { IV Regidn )

Planta de Chancado v Concentracidn "El Romeral®, por medio magnétice homedo, con
capacidad para producir 4 millones de loneladas metricas de concentrados al afo,

Planta de Molienda y Concentracian de “El Romeral®, por medic magnético himedo, con
capacidad para producir 2 millones de loneladas melricas de pellel fead al ano,

Instalaciones Portuarias:

FPuerto Mecanizado de Guacaolda |l Su instalacion permite atender navios de hasta 315 metros

de eslora, 22 metros de calado y 55 melros de manga,

FPuerto Mecanizade de Guayacan: Suinstalacion permite atender navios de hasta 215 metros

6.

7.

de aslora, 16,20 melros de calado y 530 melros de manga.

Ferrocarriles:

Yia férrea de 86 kilbmetros entre Minas "El Algarroba” v Planta de Pellets de Huasco.

YWia ferrea de 14 kildmetros entre Minas Los Colorados v Km 765 de la Red Longitudinal
Morte de FERRONOR 2.4, {Sectar Llano La Jaula).

Yia ferrea de 38 kildmetros que une Minas "El Romeral”™ con el Puerto Mecanizado de
Guayacan,

Lacomotoras, desvios, equipos e infraestructura ferroviaria adecuada para el ransporte de
os productos de la Emprasa.

Equipos:

Perforadoras rotatorias v de percusion, palas v grias, motoniveladoras, cargadores, bulldozers,

camiones pesados, aparatos para el transporte, apilarmiento v recuperacion de minerales, locomolaras,
carros tolva de FRCC., vehiculos livianos para desplazar carga y personas, maguinas, herramisntas,
grupos generadores, compresores y otros vanos.



Puerto Guacolda ll, Huasco

Futuro Puerto en Punta Totoralillo, Proyecto Hierro Atacama -Caldera

ACTIVIDADES
y NEGOCIOS
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El total de produccion v compras de CMP en el afio 2005
metricas, de las cusles 5 millones 238 mil toneladas metricas corresponden a produccion del Valle del
Huasco, 1 millan 879 mil loneladas métricas de produccion del Valle del Elgui v 288 mil toneladas

métricaz a compras a terceros.

La produccidn total delano 2005 fue menor en un 3% a la obtenida en el 2004; es decir, 220 mil toneladas
metricas de menor produccion. Esta cifra es el resultado de una menor produccion de 293 mil loneladas
metricas en el Valle del Elgui v de una mayer produccion de 73 mil toneladas méetricas en &l Valle del

fue de 7 millones 503 mil toneladas

Mamoria Anual 2005 %@

Huasco,

PRODUCCION Y COMPRAS CMP (MTM) TOTALES
1995 3.878 7.946
1996 | - 8.475
e 8.179
1135; 8.576
waa: 7.660
2000_ 8.014
2001_ 7.966
2002_| 6.530
zuua: 7.340
2004 i
s 7.503

B voLLE DEL HUASDD Bl VALLE DEL ELGUI

s CONPRAZS

En el siguiente cuadro se comparan las producciones v compras del afo 2005 con las del 2004:

TOTAL CMP
TOTAL PRODUCCION

VALLE DEL HUASCO
Pellet Autofundents

P. Reduccidn Directa HyL

P. Reduccian Directa Midrax
Pellet Feed

Pellet Chips

Granzas | Algarrcbo )

VALLE DEL ELGQUI
Granzas

Finos

Pellet Feed

TOTAL COMPRAS

2005
7.503
7.217

5.338
2.721
1.313
38
720
206
280

1.879
CB43
335
201

286

2004

7.541

T7.437

5.265
2.590
1.803
a7
439
2896
300

2172
717
390

1.065

104

VARIACION (MTM)

MTM
(38)
(220)

73
131
(290)
1

281
(40)
(10

(293)
(74)
(58)

(164)

182

Yo
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VALLE DEL HUASCO: PLANTA DE PELLETS, MINAS EL ALGARROBO
Y PUERTO GUACOLDA II:

Durante el afio 2005, en el Valle del Huasco la Flanla de Pellets operd el tiempo equivalente 2 323 68 dias
efectivos, logrando alcanzar una cifra global de produccian de 5 millones 48 mil toneladas métricas, que
incluye: 2 millonas 721 mil teneladas méltricas de pellet avtofundente, 1 milldn 313 mil toneladas mélricas
de pellet para reduccion directa HyL, 38 mil toneladas métricas de pellet para reduccién directa Midrex,
258 mil tonaladas metricas de pellet chips v 720 mil toneladas métricas de pellat faad,

La produccidn alcanzada por la
Flanta de Pellets lue superior en 83
mil taneladas métricas con respaclo
al ano anterior, lo que se origing
principalmente por la necesidad de
realizar mayores despachaos de
pellet feed. El ritmo horaric de
produccion alcanzado fue de 524 2
toneladas metricas por hora
pramedio.

En cuanto a los resultados
operacionales, la alimentacién de
pracancentrados & molinos fue de &
millanes 983 mil ioneladas métricas,
La produccion de concentrados por
molinos fue de 4 milones 8934 mil
toneladas métricas.

Sistema de Control Planta Pellats

Durante el afno la Compania

mantuvo el contrate con IMOPAC Ltda. por la explotacion de Minas El Algarrobo, la empresa filial procesd
los minerales en la Flanta de Chancado y Concentracion "El Algarrobito”, de propisdad de CMP. La
produccion total alcanzada por IMOPAC Ltda. en el periodo fus de 290 mil toneladas métricas de granzas.
Para obtener dicha produccion fue necesario realizar un movimiento de materiales de 3 millones 893 mil
toneladas meétricas,

Con respecio al Puerto Guacelda I, éste atendio a 81 naves, de las cuales 49 fusron despachos al
mercado externo v 32 a la Compafia Siderdrgica Huachipato 5 A,

Cifras en MTM

Pellet Autofundente:

2721
Pellet Reduccion
Directa HyL:
1.313
Granzas
(Algarrobo);

Pellet Reduccion

Pellet Chips: Pellet Feed: Directa Midrex:
256 720 38

280



20

Memoria Anual 2005 %@

VALLE DEL ELQUI: MINAS EL ROMERAL Y PUERTO GUAYACAN

En el afic 2004, |2 produccion del Valle del Elgui fue de 1 millan 879 mil toneladas métricas de minaral en
Minas El Romeral, que se desglosan en 643 mil toneladas méltricas de granzas, 335 mil toneladas
métricas de finos v 501 mil toneladas mélricas de pellet feed.

Cifras en MTM

Granzas: 643

Finos: 335

Pellet Feed: 901

La produccion de Minas EI Romeral se logrd con un movimignto total de materales de 8 millones 133 mil
loneladas métricas, lo que permitid una alimentacion de 2 millenes 496 miltoneladas métricas para producir
granzas ¥ finos en la Flanta Concentradora vy de 1 millén 114 mil toneladas métricas de alimentacion en la

Flanta de Molienda, para producir pellet fead.

Imauguracion Planta Beneficio Minerales Baja Ley Romeral

El transporte ferroviario desde Minas El
Romeral al Pusrto de Guayacan movilizd
1 millén 836 mil toneladas métricas de
minerales. Del total transportada, 650 mil
toneladas metricas correspondisron a
granzas, 343 mil toneladas métricas a finos
y 903 mil toneladas métricas a pellet feed.

En el Puerto de Guavacan fueron
atendidas 43 naves, de las cusles 24
fueron destinadas al mercado extermo v 19
ala Compafiia Siderirgica Huachipato S.A



COMERCIALIZACION

Muelle de Embargua Puerto Guayacan

Transporte Ferroviario Minas El Romeral - Puerto Guayacan




29 Memoria Anual 2005 ‘S

Segun las estadisticas publicadas por el Instituto Internacional del Acero y el Hierre la produccion
mundial de acero crudo en el ano que se informa alcanzo las 1.130 millones de toneladas, superando

enun 5.%% los niveles de produccidn mundial de acero crudo del afo 2004,

China continud liderando este crecimiento de la industria siderirgica mundial al lograr una produccion
de acero crude cercana a los 350 millones de toneladas, un 25% mayor gue la produccion del afo
anteriar,

Puerto Guacolda Il

Forotra parte, se eslima que el comercio internacional de minerales de hierro transado por via maritima
en el afio 2005 sera de alrededor de 645 millones de toneladas, esto 23, unas 85 millones de toneladas
mas gue el lonelaje transportado el afo 2004, Una vez mas el mayer dinamisme se explica principalmente
por el rol asumido por China en los mercados internacionales de materias primas, donde sus
impartaciones de mineral de hierro excedisron las 270 millones de toneladas durante el afo 2005
representando un incremento del 65% respecto del tonelaje importado el afio 2004. China representa
hoy cerca del 40% del comercio internacional de minerales de hierro por via maritima versus el 15%
que representaba hace tan s0lo 5 afos.

En este escenario mundial, donde los des principales indicadores de |a industria, la produccion mundial
de acero crudo y el comercio internacional de minerales de hierro transado por via maritima, dan
cuenta del favorable escenario extarno que prevalecio el ado 2005, la Compania continud desarrollandn
su Estrategia Comercial basada en privilegiar sus compromisos de largo plazo intentando maximizar la

rentabilidad de sus escasos despachos a los mercados de naturaleza spot.
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En el afno 2005, las ventas de CMP totalizaron 7 millones 579 mil toneladas métricas, lo que
representa un aumento de 267 mil toneladas méltricas, respeclo al afo 2004,

Las ventas al mercado externo fueron de 1 milldn 854 mil toneladas méltricas, mientras que en el mercado
interno se vendieron 5 millones 625 mil toneladas métricas.

Lo anterior lleva a que el mercado externo represento un 26% del total de las ventas v el mercado
interno el 74% restante, considerande en este ultimo las ventas que se efectuaron a CMH S.A de
las cuales un 80% tuvo como destine final el mercado externo.

En la siguiente tabla se comparan las ventas del afo 2005 y 2004:

VENTAS (MTM) ST
- iz ol
1996 8.494
1997 8.595
1998 259 8.131
2000 8.058
2001 7.411
=l 7.612
2003 7437
2004 ) 104 7.312
2005 . 7.579

B TOTAL V. HUASCO B TOTAL V. ELOUI COMPRAS
VARIACION {MTM)
2005 2004 MTM %
TOTAL CMP 7.579 7.312 267 3.7

VALLE DEL HUASCO 5251 5.216 a5 0,7

Mercado Externo 275 195 A0 41,0

Mercado Interno 48976 5.021 (45) (0,9)

VALLE DE ELQUI 2.042 1.992 50 2.5

Mercado Externo 1.393 1.356 oL i 27

Mercado Interno G449 r 536 13 2.0

COMPRANENTA 286 104 182 175,0

Mercado Externo 286 88 198 2250

Mercado Interno -- 16 i 16) {(100.0)
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Eltotal de la produccion de pellets del Valle del Huasco se vende 2 CMH 5.4, En efecto, en el afo 2005
CMP vendio un total de 4 millones 970 mil toneladas métricas de pallet autofundente, pellet RD, pellet
feed y pellel chips a Compania Minera Huasco S.A., de las cuales 1 milldn 19 mil toneladas métricas
fueron vendidas por esa empresa coligada a Compadia Siderirgica Huachipato S.A.

Considerando los destinos finales de los productos de CMP, durante ¢l afio 2005 s= abastecieron O
mercados diferentes, los cuales fuercn:

Chile, con Compania Siderirgica Huachipato S.A ; Japon, con los clientes, JFE Steel Corporation.
Kobe Steel Ltd. v Nisshin Steel Co. Ltd.: Corea, con POSCO; Indenesia, con PT. Krakatau Steel:
USA, con, Reiss Viking: Malasia, con Perwaja Steel Sdn. Bhd.: China con los clientes, Jinan Iron &
Steel Group Co.. Hangzhou Iron & Steel y Nanchang Iron & Steel; Auslralia con el clients Reiss
Viking y Argentina con el cliente Acindar Industria Argentina de Aceros S.A.

CIFRAS EN MTM

CHILE
1674

IMDONESIA,
216

MALASIA
420
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En la siguiente tabla se compara la participacién de mercada por destino final para los anos 2005, 2004

y 2003:

Participacion
Mercado

China

Japon

Corea
Indonesia
Malasia
Estados Unidos
Mexico
Allstralia

Argentina
Chile

2005

26,53%
17,0%
10,7%
12,1%:
5,0%
4,2%

1,5%
0.4%
22,1%

2004

19,3%
20,7%
B,4%
11,4%
10.6%
3,6%
0,9%
0,5%
0,5%
24,1%

2003 ,

28,0%
20,4%
8.8%
7.9%
8,9%
4.2%
0,5%
0,8%
20,5%

|

En relacion con la cartera de productos, el pellet aulofundente sigue siendo el principal producto de
venta, Le siguen en cantidad el pellet fead, pellet reduccion directa Hyl v las granzas provenientes de
Minas El Romeral, Estos cuatro produclos representan el 85 6% de los despachos. En guinto, sextoy
séptimo lugar se ubicaron las ventas de finos, granzas provenientes de Algarrobo vy pellet chips
respectivamente; en ultime lugar estan las ventas de pellet reduccion directa Midrex

I| . Partic:ipémic’:-n

Despachos

Finos

Granzas (Algarrobo)

Granzas (Romeral)

Pellet Autofundente

Fellet Chips

Pellet Feed

Pellet Reduccion Directa Hyl
|_F’el'le1 Reduccion Directa Midrex

2005

8,4%
3,4%
9,6%
35,5%
2.2%
22,9%
17,6%

[}540."'.'0.

2004

5.4%
2,7%
9,4%
36,4%
3,7%
20,0%
22,0%
0,4%

2003

3,6%
3.2%
9,1%
39,3%
4, 7%
22.5%
16,7%
0.9%
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OTRAS ACTIVIDADES OPERACIONALES

La Compafia ha continuado desarrollande distintas actividades, a traves de susfiliales v empresa coligada.

En IMOPAC Litda. destacan los siguienles trabsjos:

-

Durante el afio 2005 IMOPAC Ltda. conlinud desarrollando sus actividades en la
Tercera Region. en los yacimientos de hierro de Minas El Algarrobo v en Planta de
Fellets. En el periodo produjo en Minas El Algarrobo un total de 280 mil toneladas
métricas de granzas. En Planta de Pellets se gjecutaron trabajos de carguio v
transporte de materiales.

También durante el afo IMOPAC Ltda. continud la explotacién del vacimiento de
caliza de Isla Guarello, para suministrar a C5H de esta materia prima.

Por ditimo, cabe comentar que se realizaron trabajos geologicos y de sondajes,
servicios de apoyo vy servicios de vigilancia en fasnas de CMP.

En la filial PETROPAC Ltda. destacs lo siguianle:

Se vendieron 78 mil 192 toneladas méfricas de petrdleos combustibles, o que
representd un aumento del 25% respecto al afio 2004; a su vez, vendio 240 m® de
petralen diesel, representando una disminucion del 50% a igual periodo.

La procedencia de los combustibles comercializades correspondid en un 100% a
combustibles comprados a refinerias nacionales.

Las ventas de pefrélens a empresas relacionadas representaron un 6,0% de las
ventas totales,

En la Empresa Coligada CMH S.A. destaca lo siguiente:

-

Amparado en el Contrato de Administracion suscritoc en Enero de 1996 entre CMP y
CMH 5.A.. se ha sequido prestando asistencia técnica, financiera, administrativa y
cormercial.

A partir del 1° de Julio de 1998, CMH S.A. inicid sus operaciones comerciales, lo que
implico gue desde esa misma fecha CMP compra a dicha empresa todos sus
precancentrados de minerales de hierro v le vende la praduccion de pellots.



ACTIVIDADES
FINANCIERAS
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Duranle el gjercicio 2005, CMP S A, obtuvo una utilidad operacional de 39 millones 955 mil dolares,
superior en 24 millones 475 mil dolares a la obtenida en 2004,

La utilidad netla de 2005 fue de 110 millones 273 mil ddlares, lo gue representa un aumento del 332% en
relacion al ejercicio del afio anterior.

Durante el afno 2005 el flujo de caja operacional de la Compania ascendio a 47 millones 452 mil dolares
v &l flujo de caja no operacional a 31 millones 59 mil délares, obtenienda en consecueancia un supearavit
de Caja de 78 millones 521 mil ddlares. En el periodo se realizaron inversiones por un total de 32
millonas 336 mil dalares, con lo que el cierre del afo resultd con un superavit final de caja de 46
millones 185 mil dalares.

RESULTADOS
CMP - CONSOLIDADO
1995 _Jli 2864 MUSS$

110272

La razon circulante al 31 de Diclembre del afo 2005 fue de 3,19; en tanto que al 31 de Diciembre de
2004 aze indice fue de 3 25,

Los resultados de caja del afo 2005 permitisron a CWMP pagar como dividendo un lotal de 17 millones
Ba1 mil dolares correspondiente al 70% de la utilidad del afio 2004 v quedar, con respecto a la matriz,
con un saldo a favor de 83 millones 488 mil dolares. Los resultados obtenidos, los dividendos pagades
y el saldo a favor, demuestran lo efectivo de |2 politica de control de costos v disminucion de gastos que
ha continuado implementandose en la Compafiia durante los dltimes afos.

Elindicador ccondmico EBITDA para 2005 fue de 1234 millones 853 mil dolares, superior en 87 millones
42 mil dalares al mismo indicador del afo 2004,



i EMD memoria Anual 2005 29

POLITICA Y PAGO DE DIVIDENDOS:

La politica de dividendos de la Compania consiste en el reparto del Y0% de la utilidad liquida de cada
ejercicio y el pago de dividendas provisorios en las oportunidades que el Directario lo estime pertinente.

Lo anterior se muesira esquematicamenta en el siguiente cuadro:

2005 2004 2003
UTILIDAD ANOQ ANTERIOR MUSS 25.544 12.583 10.031
A Utilidades Retenidas y Reservas: 30,0% 30,0% 30,0%
PORCENTAJE DESTINADO AL
REFARTO DE DIVIDENDOS 70 0% 70,0% T0,0%
704% EM DOLARES MUSE 17.881 8.805 7022
DIVIDENDO EXTRAGRDINARIC
FROVEMNIENTE DE UTILIDADES
RETEMIDAS MUSE - =
TOTAL DIVIDERNDO PAGADO EN MUSEH 17.861 2.808 7.022
DIVIDENDO POR ACCION (USEAco) a1 2.5 1,89




Capacitacidn Planta de Pellets, Huasco

RECURSOS
HUMANOS
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DOTACION :

Al 31 de Diciembre del afio 2005, la dotacidn permanents de |z Compafia estaba formada por 529
lrabajadores, dotacian superior en 30 personas a la de igual fecha del afio 2004.

2005 2004

TOTAL 929 889
Ejecutivos g2 94
Trabajadoras 847 205

~ Aprendices 41 40

RELACIONES LABORALES:

La relacion de la empresa con los trabajadores, representados por sus Directivas Sindicales, se caracterizo
por el alto grade de comunicacion v coopearacion existente, manteniendo estas direclivas un permanente
contacto con la Gerencia, Ejecutivos de linea y del Area de Administracién de Recursos Humanos,

En el mes de Julio se efectud la eleccidn de la Directiva del Sindicato W™ 5, "Jefes de Turno” Valle del
Huasco, para el periodo Julio 2005 a Junio 2007,

En el mes de Moviembre se inicié el proceso de Negociacion Colectiva anticipada con el Sindicato de
Trabajadores de Minas El Romeral, el gue culming en los primeros dias de Diciembre, en que la oferla
de la empresa fue aprobada por el 1% de los volantes. EI7 de Diciembre se firma el Contrato Colectivo
de Trabajo, que tendra vigencia entre el 17 de Junic de 2006 v el 31 de Mayo de 2010.

BIENESTAR :

CMP, consecuente con su invariable politica de mejorar la calidad de vida de sus trabajadores v su
arupo familiar, desarrolla actividades en forma permanente destinadas al cumplimisnto de ese importante
obyjetivo,

En el curse del afo se otorgaron préstamos para adquisicion, mantencion y reparacion de viviendas.
Con lo anterior, el 81, 7% del personal de CMP es propietario de unag viviends, En el afio 2005 se
continuaron efectuando variadas actividades de mantencidn de oficinas, comeadores v servicios de
fasnas; también se fomentaron las actividades recreativas a través del deporte; se continud con las
atenciones en medicina ocupacional para los trabajadores y l2s atenciones en medicina curativa para
toedo el grupa familiar,

CAPACITACION ¥ DESARROLLO :

Las actividades de Capacitacion Ocupacional continuaron enfocadas a contribuir al logro de los objetivos
de la Compafia, a fraves de capacitar al personal con los elementos de apoyo necesarios para optimizar
la realizacion de las tareas asignadas a éslos,

Durante el afo 2005 las actividades de capacitacion estuvieron dirigidas a todos los niveles de la
organizacion, a traves de la realizacion de seminarios, talleres y cursos gue se desarrcllaron con relatores
internos y recursos externcs, cuyo objetive tuvo el propdsito de mejorar las competencias de los
trabajadores, los conocimientos, habilidades v aptitudes para optimizar la productividad v el cumplimiento
de metas y desafios de |la organizacidn; destacando el reforzamiento de la cultura preventiva con el
entrenamiento a cargo del 13T en los talleres "vo Decido”, los cuales se dictaron en 16 oportunidades.
También fue relevante el ciclo de 13 cursos denominades "Alfabetizacion Digital”, a cargo del Centro de
Capacitacion Romeral. En el area de mantenimiento vy aprendizaje del idioma inglés continud la
capacilacion dirigida principalments a supervisores.
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Duranta el 2005 la capacitacion desarrollada significo 363 programas de capacitacion, con 772

participantss, lotalizando 132.673 horas/hombre de capacilacion técnica.

PREVEMNCION DE ACCIDENTES :

En cuanto a las actividades de prevencion de accidentes. se continud centrando los esfuerzos en lograr
bajos indices de accidentabilidad laboral y adecuado control de perdidas.

Premiacion Sisterna de Apreciacion de Desempeno, Valle de Elqui

i :
£ s
i i e &?ﬁo«\-%‘ et 2 3

Premiacion Sistema de Apreciacion de Desempefio, Valle de Huasco



£
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Dia de campo en Parcela "Los Dlivos de Bellav

DESARROLLO
SUSTENTABLE Y MEDIO

AMBIENTE
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El programsa de Administracion Ambiental de Compania Minera del Pacifico S5.A. esta basade en
lineamientos entregados por la matriz {CAP 540, en sus politicas corporativas de administracion
ambicntal.

Con tal propésito, CMP continud con un elevade nivel de actividades en torno a la gestion ambiental en
cada una de sus fasnas, dando cumplimiento a los planes v programas definidos para el periodo v
priorizando aguellos sujetos a regulaciones ambientales legales o estratégicos para la Compafia:

= Con fecha 16 de Febrero se presentd el Estudio de Impacto Ambiental (EIA) del Sub-proyecto
“Puerto en Punta Totoralille” ante la Comisidn Regional del Medio Ambiente (COREMA) de la |l
Fegion ds Atacama, correspondiente a la Fase | del Proyecto Hierra Atacama. Més adelante, el dia
28, s expuso el referido Sub-proyecto ante los Servicios Técnicos del Estado competentas en las
oficinas de CONAMA en Copiapd. EI 31 de Agoste, la COREMA de la Il Regidn aproba el Estudio
da Impacte Ambiental del Sub-proveclo "Puerto en Punta Totoralilla”.

> Eldia 15 de Marzo, se firmd el "Convenic de Cooperacion entre 1a llustre Municipalidad de Coquimbo
¥ CMP por un Desarrolle Sustentable de Coquimbao”, que tiende a conservar la calidad porluaria de
lag instalaciones de CMF en el largo plazo, integrando el Proyecto de “Mejoras de |as Instalacionas
del Puerte Guavacan” en desarrollo por CMP a los planes de desarrollo comunal.

= Confecha 22 de Abril, comignza la distribucion del “Informe Ambiental 2004" de CMP S.A. tanto a
terceros interesados como internamente en la empresa. Este documento, que se publica por sexto
afo cansecutive, destaca las actividades que en torno al Medio Ambients realiza la emproesa.

= Confecha 22 de Julio, se firmd entre la llustre Municipalidad de Huasco, CMP y las Empresas Eléctricas
Guacolda y Endesa, un acuerds de "Mejoramiento de la Calidad del Aire en la Comuna de Huasco®, Al
respecto, el 16 de Diciernbre se envid carta al Alcalde de Huasco, informando el términe de las actividades
de corto plazo comprometidas por CMP en el "Protocolo de Acuerdae” vigente entre 1 llustre Municipalidad
de Huasco y empresas de la zona.

= Confecha 8 de Agosto, se dio término al proceso de cosecha de olivos correspondiente a la temporada
2005 en la parcela experimental “Los Olivos de Bellavista”, alcanzandose una produccion total de
52.407 Kg. de aceitunas. Esla cosecha, lograda en un cicla de alta produceicn, es un 41 4% superior al
meaximao obtenido en el afo 2001 que fue de 37.050 Kq.

= Eldia 16 de Septiembre, en las oficinas de CONAMA Il Region, se ingresa al SEIA la Declaracian de
Impacto Ambiental del Sub-provecto "Planla de Magnetita”, correspondignte a la Fase | del Proyecto
Hierro Atacama. EI 20 de Diciembre, la COREMA I Region apraobd la Declaracian de Impacta Ambiental
del Sub-proyecto "Flanta de Magnetita”, Proyecto "Hierra Atacama”, Con ello se concretd la aprobacicn
ambiental de las etapas de procesamiento v de embarque del producto del referido Proyecto.

= Confecha 18 de Noviembre, se emile informe anual de mediciones isocinéticas de Planta de Pellats al
SEREMI de Salud de la Ill Region de Atacama, de acuerdo a un compromiso voluntario de CMP con
aste organismo gubernamental.

= Cenfecha 13 de Diciembre, concluye el envio a las autoridades sanitarias de la Il y IV Region de los
informes relativos al "Plan de Manejo de Residuos Peligrosos” de las faenas de “Minas El Rameral®, "El
Tofo”, "Planta de Pellets” v "Los Colorados”; todo ello, de acuerde a lo requeride por el Decrato Supremo
N* 148 del Ministerio de Salud, que reglamentd recienternente el manejo de Residuos Peligrosos en el
pais.

= Confecha 15 de Diclembre, se ingresé al Sistema de Evaluacion de Impacto Ambiental de 12 11 Regian
el Estudio de Impacto Ambiental y la Solicitud de Autorizacion Provisoria para &l inicio anbcipado de
obras del Sub-proyecto "Concentraducto Proyecto Hierro Atacama”, como Ultima etapa de las
aprabacionas ambientales del Proyvecto Hierro Atacama Fase |



%@ Mamaoria Anual 2005 3 ?

ADMINISTRACION SUPERIOR

JUNTAS DE ACCIONISTAS
Junta Ordinaria de Accionistas:

Con fecha 8 de Abril del afio 2005, sa celsbrd la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compaifiia
correspondiente & dicho afo, en la gue s2 adoptaron, principaimenie, los siguientes acuerdos:

1) Se aprobd la Memaoria Anual v los Estados Financieros correspondientas al afio
2004,

2} Se realizo la eleccian del Directoric resultando elegidos como Directores de la
Compaiia, por un pericdo de tres afios las siguigntes persenas: Jaime Arbildua
Arambury, Guillermo Aldoney Hansen, Andrés Bustos Morettl, Jaime Charles Coddol
v Eduardo Frai Bolivar.

3) Se acordd como politica de dividendos, repartir a los sefiores accicnistas el 7T0% de
las utilidades netas anuales. Ademas, se acordd el pago de dividendos provisorios
durants el gjercicio 2005 en las oporlunidades que o estims pertinente, condicionado
en todo caso, a que las ullidadeas del gjercicio asi lo permiticran,

4] Se designd como Auditores Exlernos de la Compania a la firma Deloitte, para &l
ejercicio 2005,

5) Se fijo la remuneracian del Direcionia,

Junta Extraordinaria de Accionistas:

En Junta Extracrdinaria de Accionistas de |2 Compaiia, celebrada el 21 de Sepliembre de 2005, se
aprobd el otorgamienla por parte de la Compafiia de una fianza v codeuda solidaria, para garantizar las
obligaciones que asuma la Sociedad CAP S.A., &n la emision de bonos desmaterializados que
realizd an el mercado nacional, por un monlo de UF 4.000.000,

ACTIVIDADES DEL DIRECTORIO:

Durante el afna 2005, s2 celebraran 15 sasiones de Directorio

En sesidn del Directorio N* 310, celebrada &l 25 de Abril de 2005, se conslituyd &l nuevo Directoric,
designandose coma Presidente de la Compariia al sefior Jaime Charles Coddou y como Vicepresidenle
al sefior Eduardo Frei Balivar.

En la misma sesion, el Presidents dio cuenta del fallecimiento del Director v anterior Presidente de la
Compafia, don Jaime Arbildua Arambury (2B R.D.), acascida el 14 de Abril de 2005,

El Directorio dasignd coma Director de la Compariia al sefior Radl Gamanal Alcaino, en reemplazo del
sefior Jaime Arbildua Aramburu, ¢
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REMUNERACION DEL DIRECTORIO:

El detalle de las remuneraciones pagadas a los directores de la Sociedad es el siguiente:

2005 2004
Dieta por asistencia a sesiones (en MUSSE) 14 12

REMUNERACION DE GERENTES:

Son de cargo de la sociedad matriz CAP S.A.

ADMINISTRACION:

Garancia General
Garencia
Auditora Servicio Juridico

Gerencia Gerancia Administracicn Administracion Gerancia
Camercial Téunica Minzs El Romeral Valle del Huasco Finanzas v
Administracicn
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

En conformidad a las normas de caracter general N® 129 de |a Superintendencia de Valores v Segurns,

la unanimidad de los Directores de la Compania v su Gerente General, suscriben. bajo declaracion
Jurada, su responsabilidad respecto a la veracidad de |la informacian incorporada en la presente Memoria,
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Deloitte

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefares Accionistas de
Compaiiia Minera del Pacifico 5.4,

Hemas auditado los balances generales consolidades de Compadia Minera del Pacifico 5.4, y Filiales
y los balances generales individuales de Compariia Minera del Pacifico S.A. al 31 de Diciembre de
2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados v de fluje de efectivo paor los afos terminados
en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros {que incluyen sus correspondientes
notas) es responsabilidad de la administracion de Compaiia Minera del Pacifico S.A. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, basada en las auditorias
gue efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemas nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una
auditoria comprende el examen, a base de pruebas. de evidencias que respaldan los importas e
informaciones revelados en los estados financiercs. Una auditoria también comprende una evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion
de la Compania, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias constiluyen una base razonable para fundamentar nuestra apinicn.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacian financiera del Grupo y la Compadia Minera del Pacifico al 31 de
Diciembre de 2005 v 2004 v [os respectivos resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por los
anos terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
an Chile,

Las nolas alos estados financizros adjuntos, corresponden a una version simplificada de aquellas incluidas
en los estados financieros del grupo v la Compaiia que han sido remilidos a la Superintendencia de
Valores y Sequros, sobre los cuales hemos emitido nuestro informe con esta misma fecha, y que incluyen
informacian adicional requenda por dicha Superintendencia, que no resulta imprescindible para una adecuada
interpretacian de los mismaos,

" |I. .'.;I 2 b -i:u".’.
ledar e
Enara 19, 2006
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COMPANIA MINERA DEL PACIFICO S.A. Y FILIALES

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMERE DE 2005 ¥ 2004
[En miles de délares estadounidenses - MUSS)

CONSOLIDADG INDIVIDUAL

2005 2004 2005 2004

MUSE MUSE MUSS MUSS
ACTIVG
CIRCULANTE:
Dizponible 3.102 2107 427 346
Deudores por ventas 31.097 12.845 S.820 2451
Documentos por cobrar 1 1 1 1
Deudores varias 1 886 1.8249 1.857 1501
Cuentas por cobirar & empresas relacionadas S0 455 aG.338 103233 58246
Existencias 37346 2T.817 32146 2T.TE0
Impuestos por recuperar - BY6 = G910
Gastos pagados por anticipada 1.6556 1.348 1410 1.345
Impuestos Diferdos r44 207 725 161
Otros activas circulantes 334 2EE 325 aaa

Total activo circulante 170.324 |

FIIO:

Tarranas 1.515 1.681 bl 1.681
Construcciones y obras de infraestruciurg 145047 145137 144958 145062
Maquinarias y equipos 532548 494 204 536625 4592 497
Ohras en gjecucian y otros 22.289 30,458 22.258 30,429
Menar valor por retasacion técnica (3T A36) [37.4458) (37 .436) [37.445)
Total G559 953 634,035 GET.524 632,224
Depreciacion acumulada (801,169 (482 958) (dag 241} [481.247)
Activo fijo neto 168.794 151.067 g 150.977
OTROS ACTIVOS:

Inversiones en empresas relacionadss 85.763 5h.7TT 80.321 58.936
Menor valor de inversiones [515) E 34 =t
Deudores a larga plazo 1.8907 1.8944 1.8907 1.944
Cuentas por cobrar 2 empresas relacionadas 3.000 - 3.000 -
Intangibles T25 240 -
Otros 1.79G 1.684 1.703 1.684

Total otros activos 257 . 59.415

TOTAL ACTIVO 4325375 314.316 411.762 306845

Las natas adjuntas farman parte inlegranle de eslos estados financieros
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CONSOLIDADO INDIVIDUAL

| 2005 2004 2005 2004

i |  muss MUSS MUSS MUSS

PASIVOD

CIRCULANTE:

Chligaciones a largo plazo con vencimiento

dentro da un anfo 4 Qdd == 4044
| uenias por paagar o B5R a5 15 70
| (a5 Do | ] 8.6
Acreedorss vanos 214 368 214 aka

Cuentas por pagar a empresas relacionadas 22162 r462 5.345 3.500
Provisionss 4.845 2.870 4.013 2.506
Retonciones 2.091 466 1.924 337

Impuesto a la renta 836 1. 143 1.064 1.186

Total pasivo circulante 53.450 31.906 32.905 24.437

A LARGO PLAZO:

edores ve 1.52 07 525 }
Impuestos diferdo: 1.843 1.234 1777 1.234

CHros pasives a largo plazo 11.875 10210 11.B75 10,210

Total pasivo a largo plazo : d 33.028 20.184

INTERES MINORITARIO

FATRIMONIO:
I Capital pagado 214 814 214.814 214.814 214 814
P 5

|
T, | o g = 0y O i
lgllas 5 = =

Del ano

Total patrimonio

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO | 432.375 3114316 111.762 306,845
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COMPANIAMINERADEL PACIFICO 5.4, Y FILIALES

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
[En miles de ddlares estadounidenses - MUSSE)

CONSOLIDADO INDIVIDUAL

2005 2004 2005 2004

PSS MUSE MUSE MUSE
INGRESOS DE EXFLOTACION 258.279 166,803 229253 170284
COSTOS DE EXPLOTACION (211.674) (166,112) (183 842 (150.282)
MARGEN DE EXPLOTACION 46605 20694 45 411 20,002
GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS (6,650 (5211 (8.162) [6.112}
UTILIDAD OPERACIONAL 39.955 15.480 37.248 13.889
RESULTADO MO OFERACIOMAL:
Ingresos financieros 376845 1.804 3.738 1.200
Litilidad devengada en inversiones an
empresas relacionadas A1.010 22,901 82.325 23.3549
Oiros ingresos fusra de fa explotacian .08 1.506 f.521 1.963
Pérdida devengada en inversion en emp. relac, a3 - (34) =
(Gastos financieros (164 {63 (232) (5]
Ofros egresos fuera de la explotacian [8,455) (9.438) [9.339) {9.394)
Diterencia de cambia [2.364) 1.810% {(2.012) {1.653)
UTILIDAD NO OPERACIONAL 78.873 14.502 81.377 15.989
UTILIDAD AMTES DE IMFUESTO A LA RENTA| 115.825 20082 118,625 28.B7TR
E INTERES MINORITARIC
IMPLUESTO A LA RENTA 16.555) i4.438} (8.352) [4.334)
RESLULTADD ANTES DE INTERES MINCRITARIO| 1102735 25.544 110273 25,544
INTERES MINORITARIO =% =
UTILIDAD DEL ARO 110.273 110.273

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financiercs
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COMPARIAMINERADEL PACIFICO S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

PORLOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2005 Y 2004
(En miles de ddlares estadounidenses - MUSS)

CONSOLIDADO INDIVIDUAL
2005 2004 2005 2004
MUSS MUSS MUSS MLUSS
FLUID ORIGINADD POR ACTIVIDADES
OFE La QPERACION:
Recaudacidn de deudores par ventas 206158 258510 245 529 196 705
Ingresos financieros parcibidos (5% (53 45 &7
Dividendos y otres repartes parcibidos 40 032 172 49 523 HY9
Pagas a provesdores v personal (266.77H (251.774) {182.158) (140,611
Intereses pagados (29 (63 (29 (B3}
Impuesto a la renta pagado {8.382) (3.524) (8.191) [3.868)
Otros gasios pagados = B (13.962) {9.660)
WAL v otros similares pagados (1.853) 13.188) {544 (2.419)
Total flujo neto positive originado por
actividades de la operacién
FLUJO GRIGINADD POR ACTIVIDADES DE
FIMAMCIARMIEMT O:
Pago de dividendos {17.881) (8.808) (17.881) [8.808)

Total flujo neto negativo originado por actividades de

financimiento (17.881) (8.808) (17.881)

FLLLIC QRIGINADD FOR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Ventas de active fijo 2.015 96 2.009 o6
Recaudacian de otros préstamos a empresas

relacicnadas 3,089 14.325 3.589 14.325
Otras ingresos de inversicn . 1.654 1.654
Incorparacian de actives fijos (37985 (19433 (P, A (19.384)
Otros préstames a empresas relacionadas (29131 (2B.522) (39.131) (28522

Dtros desembolsos de inversicn (HA2) (111} (230 (1113

Total flujo neto negativo originado por .
actividades de inversién {72.334) (31.991) (72.254) {31.942)

FLUJD METO TOTAL iNEGATIVDY POSITIVO DEL ANO 985 [297) A1 {207
SALDG IMICIAL DE EFECTIVD

SALDO FINAL DE EFECTIVO

[Contina)
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

PORLOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 ¥ 2004

(En miles de dalares estadounidenses - MUSS)

COMCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADD FOR
ACTIVIDADES DE LA OPERACION ¥ EL RESULTADOD

DEL EJERCICIO:

Uthdad del afo

Resu

Ltihdad

lado en vent

an venias de aclivos r;*:;'-_

Cargos iabonas) a resullado que no representan ujo de efzclivo
Depreciacion del ano
Wilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas

Pérdida d

evengada en INVersiones en empresas

Diferencia de cambio
Otros

Oitros cargos a resultado gue no representan fujo de efectivo

1D0Nos a resultadao fque no representan ':___r-. de efectivo

Disminucion (aumento) de activas, que afectan al flujo de efectiva:

lores por ventas

a5

Otras aclivos
Aumento (disminucian) de pasivos, que afectan al llujo de efectivo

Cuentas por pagar relacionadas con 2l resullado de la
EXPIRLacion

uesto a la renta a pagar
Otras cuentas par pagar relacionadas con resultados
fuera de la explotacian

Impuesto al Valor Agregado v olros similares por pagar

Total flujo neto positive originado por

actividades de la operacién

CONSOLIDADO
2005 2004

MUSS MLISS

INDIVIDUAL
2005 2004

MUSS MUSS

7 95 B4
, 57

18,736

(B1.018)

19,670
(22,501}

11168} (18.658)

14.583

15 gz
Gl 63

47 B3
1076 (1.440)

21.210

1100273 25 544

19674

(82 325 i

19.634

(23.358)
34
2012

(28.877) (15.771)

32128 23107

47 64
1.021

[1.45715)

o
[

Las notas adjuntas forman parle inlegrant

(Concluye)
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COMPANIAMINERA DEL PAGIFICG S.A. ¥ FILIALES

NOTAS SIMPLIFICADAS A LOS
ESTADOS FINANCIEROS

(En miles de ddlares estadounidenses - MUSH)

Estas notas explicativas presentan a juicio de la Administracion, informacion suficients pero menos
detallada que la informacion conlenida en las notas explicativas que forman parte de los estados
financieros individuales y consolidados que fueron remitidos a la Superintendencia de Valores y Seguros
y & las Bolsas de Valores, donde se encuentran a disposicion del piblico en general. Dichos antecedentes
podran lambidn ser consultados en la oficinas de la Compania duranie los 15 digs anteriores a la Junta
de Accionistas.

1. INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

La Comparia estd inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros
con el N° 489 y es fiscalizada por dicha Superintendencia,

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES AFLICADQS

a.

Periode contable - Los estados financieros consolidados e individuales incluyen el periodo
camarendido entre el 19 de Enero v el 31 de Diciembre de 2005 v 2004,

Bases de preparacién - Los estados financieros consolidados estan preparados de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile v normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros. Las filiales en el exterior s2 confralan en principios
contables gensralmente aceptados en Chile y en dolares estadounidenses de acuerdo con las
normas astablecidas en el Boletin Tecnico N* 84 del Caolegio de Contadares de Chile A.G.. En
caso de existir discrepancia entre estos arganismaos, priman las normas impartidas por la
Superintencencia de Valores v Seguros,

Los estados financieros individuales han sido preparades de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile v normas impartidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros, excepto por las inversiones en filiales, las que estan registradas a su
valor patrimonial proporcienal v, por lo tanto, no han sido consolidadas. Este tratamiento no
modifica el resultade neto del afe ni el patrimanio,

Los estadaos financieros individuales han sido emitidos sdlo para los efectos de hacer un analisis
individual de la Compania vy, en consideracicn a ello, deben ser leidos en conjunto con los
estados financieros consolidados, gue son requeridos por los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile.

Bases de presentacion - Los estados linancieros de la Compaiiia estan preparados en ddlares
estadounidenses. Los estados financieros de las filiales en el extranjero han sido traducidos a
dolares estadounidenses de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en Chile,

Los estados financieros de las filiales en Chile estéan preparados en moneda nacional v han
sido convertidos a délares estadounidenses a la cotizacidn de cierre.
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Bases de consolidacion - Los estados financieros consolidados incluyven los aclivos, pasivos,
resultados y flujo de efectivo de la Compariia matriz v sus filiales. Los montos y efectos de las
transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas, han sido eliminades, y se ha
reconocido la participacion de los inversionistas minoritarios. presentada como interes
minartario.

El grupo consclidade se compone de Compafiia Minera del Pacifico 5. A, (la Compania) v de
las siguientes filizles directas e indirectas:

% de
participacion

Directa Indirecta
Filiales directas:
Sociedad de Ingenieria y Movimientos de
Tierra del Pacifico Limitada {IMOPAC) a9 8775
Compaiiia Distribuidora de Petralecs del
Pacifico Limitada (PETROPAC) §9.0000 1.0000
Facific Ores and Trading Curacaoc NV 100,0000
Sociedad Distribuidora de Aguas Vifita Azul Lida. 87,0000 3,0000
Filial indirecta:
Pacific Ores and Trading BV, 100,0000

Bases de conversion - Los actives v pasivos en monedas distintas al ddlar estadounidensea
se prasentan 2 las rezpectivas cotizaciones de cierre, 5 5125 por dalar al 31 de Diciembra de
2005 (5557 .40 al 31 de Diciembre de 2004},

Existencias - Las existencias estan valorizadas segun el sistema de costao por absorcion, de
la siguiente mansra:

«  Minerales, al costo promedio de produccion o al costo de adguisicion.

+  Materias primas, materiales en bodega, al costo promedio de adquisicion.

= Materiales en transito, al costo de adquisicion.

La provisidn de materiales es para repuestos y ofros materiales sobrantes u obsoletos.

El costo de las existencias no excede su valor neto de realizacian.

Estimacién deudores incobrables - Es politica de la Compania provisionar la totalidad de
las cuentas en cobranza judicial v establecer provisiones especificas y globales para las cusntas
vigenies, que impliguen algun riesgo de incobrabilidad basados en la antigledad de sus saldos,

En apinidn de la administracion de la Caompafia, no hay riesgos de incobrabilidad no
provisionados.
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h. Activo fijo - El activo fijo esta presentado al valor de retasacion técnica o al costo de adguisician,
segun corresponda, e incluye &l costo por intereses durante el periodo de construccion v las
principales renovaciones y mejoras. Los gastos por mantenciones menores y reparacionsas
son debitados a resultados.

i. Depreciacion active fijo - El activo fijo es depreciado segun el método lingal v de acuerdo
conla vida Otil estimada de los bienes, La depreciacion es ajustada en funcion de la producaisn
entre un 70% y un 120% de la depreciacion normal para los bienes pertenacientes a la Planla
de Pellets.

Durante el 2005, la Compania modilics las vidas Otiles de algunos activos fijos de Minas El
Fomeral, basado en la extension de los plazos de explotacién que significd la puasta en
marcha del Proyecto Beneficio Minerales Baja Ley. El efecto neto significd un menor cargo a
resultados del afio de MUSE 1274

j- Activos en leasing - Los bisnes recibidos en arrendamiente con opcion de compra, cuyos
contratos rednen las caracleristicas de un leasing financiero, son contabilizados en forma similar
a la adquisicion de un activa fijo, reconociendo la obligacién total v los intereses sobre la base de
lodevengado. Estos activos no son juridicaments propisdad de la Compania. por lo que mientras
no ejerza la opcidn de compra no puede disponer librements de ellos,

k. Inversiones en empresas relacionadas - De acuerdo con las narmas establecidas en la
Circular N®1697 de la Superintendencia de Valores y Seguros, |as inversiones en empresas
relacionadas efectuadas hasta el 31 de Diclembrs de 2003 se conlingan valorizando al métodao
del valor patrimonial proporcional v las inversicnes en empresas relacicnadas a partir del 1%
de Enero de 2004 se valorizan de acuerdo al método del valor palrimonial.

I.  Pertenencias mineras - Los desembeolsos por perienencias mineras, sociedades legales
mingras v sociedades mineras contractuales, gue no se encuentran en explotacion, son
debitadas & resultados.

m. Gastos de exploracion - Los gastos incurridos en la hisqueda de minerales o minas son
debitados a resultados.

n. Impuesto alarentae impuestos diferides - La Compania determina su provision de impuesto
a la renta de primera categoria sobre la base de la renta liguida imponible, determinada an
canformidad con lo dispuesto en la Ley de |g Renta,

Los impuestos diferidos originados por diferencias tempoerarias, pérdidas tributarias v otros
eventos que crean diferencias entre la base contable y tributaria de actives v pasivos, se
registran de acuerdo con las normas establecidas en el Bolatin Técnico N® 60, N° 71y N° 73
complementarios del Colegio de Contadores de Chile A.G.

fi. Indemnizaciones por afios de servicio - Las indemnizaciones por afios de servicio
establecidas en contrates colectivos suscritos, son provisionadas aplicando el método del
valor actual del costo devengado del beneficio, con una tasa de descuento del 6% y
considerando una permaneancia futura promedio de 10 afos.
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Curante &l afo 2005, la Compania modificd la estimacian de afios de permanencia fuiura del
personal en el Valle de Elgui, considerando para esle cambio la extension de la vida 0til restante
de la fagna Minas EI Romeral, El efecto del cambio al inicio del periodo ascendio & MUSSE
2473 v s presenta en otros ingresos fuera de la explotacion,

0. Ingresos de explotacion - Los ingresos registrados corresponden a los productos mineros
despachados a la fecha de cerre de los eslados inancieros, valorizados de acuerdo a los
respectivos confratos de venta o notas de ventas.

p. Software computacional - Los programas computacionales han sido desarrollados por la
Compania v su costo debitado a resultados.

q. Gastos de investigacion y desarrollo - Los gastos de investigacion y desarrollo, que no
incluyen los gastos incurridos en labores de desarrollo y prospeccidn minera, son debitados &
resultados. En los dlfimos cinco afios no se han efectuado desembolsos significatives par
estos conceptos.

r. Vacaciones - El costo se registra como gasta en el periodo que se devenga el derecho.

s. Estado de flujo de efectivo - El flujo neto positivo ariginado por actividades de la operacion,
representa el efectivo neto obtenide duranle el periodo, producto de mayores ingresos gue
afectan los resuliados de la Compania.

CAMEIOS CONTABLES

En 2005, la Compafiia cambid el método de contabilizacidn para las invarsiones permanentes
realizadas a parlir del 17 de Enero de 2004, de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendecia de
alores y Seguros, a traves de la Circular N® 1637, que ha hecho exigible la adopcion del Boletin
Técnico MN* 72 sobre combinacion de negocios, emitido por el Colegio de Contadores de Chile A G.
Las inversiones realizadas hasta el 31 de Diciemnbre de 2003 se presentan al método de valor
patrimonial proporcional segln lo establecido por la Circular N* 388 de la Superintendencia de
Valores y Seguros v el Boletin Técnico N° 42 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

Excepto por o sefalado anteriormente, los principios contables descritos en Nota 2, fueron aplicados
uniformements durante el pericdo Enero - Diciernbre de 2005 y 2004
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5.

EXISTENCIAS

Las existencias comprenden lo siguiente:

91

CONSOLIDADO INDIVIDUAL

2005 2004 2005 2004

MUSS MUSSE MUSS MUSS
Froductos mineros 12.414 12.688 12.414 12.688
Materias primas 6.436 2.021 6.436 2.021
Materiales 16,189 15,893 15.806 15.621
Provision matariales (2 6093 (28688 (2.600) i2.800)
Totales 32.346 27.917 32.146 27.730

CUENTAS POR COEBRAR Y PAGAR Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS

Empresas relacionadas - Ademas de la casa matriz CAP 5. A, y de las fillales mencionadas
en Mota 2, existen las siguientes empresas relacionadas con las cuales la Compafiia tuvo
ransacciones o saldos.

Filiales de CAP S.A.:
+ Companfia Siderargica Huachipate 5.4,
+ Abaslaecimientos CAFP 5 A.

Coligadas:

= Compania Minera Carmen de Andacollo
= Compafia Minera Huasco S.A.

= 5.C.M. Compafiia Minera La Jaula

Inversiones y cuentas por cobrar y pagar - Las inversiones en empresas relacicnadas y los
saldos por cobrar y pagar a empresas relacionadas se presentan en los balances generales
individuales y consolidados.

La cuenta por cobrar a Comparia Minera Carmen de Andacollo devenga intereses a una tasa
LIECQ mas spread

La cuenta por cobrar a Compafiia Minera Huasco S.A, devenga intereses a una tasa LIBO
mas spread.

Financiamiento proporcionado por la casa matriz - La matriz centraliza el manejo financierc
segun mandato suscrito con sus filiales, proporcionandoles los fondos de acuerdo a las
necesidades de financiamiento y operacion de las mismas.

En el periodo Enero-Diciembre 2005, la Comparia presents saldos a favor en la cuenta corrienta
con CAP S A . Con una tasa de interés promedio de 3.29%,

En el pericdo Enero-Diciembre 2004, la Compania presents saldos a favor en la cuenta corrients
con CAF 5.4 Conuna tasa de interés promedio de 1,42%.
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d.

Principales transacciones con empresas relacionadas:
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Abono a resultados:
Intereses

Venla de mineral

Venta de materiales v servicios

o T o ae
Otros ingresos

Cargo a resultados:

Gastos de administracion y gestion
Comision pagada por la
irlermediacion en compras

de repuestos e insumos

Comision por venta de minerales
Servicio de compra

Contratacion de saervicios
Compras de productos

Servicios de transporte

Servicios de arriendos v

Otras transacciones;

Compra de malerias primas
Materiales v otros transferidos al costo
Remesas recibidas

Femesas enviadas

Disminucion de capital

Compra de preconcantrado

Ventas de active fijo

CONSOLIDADO INDIVIDUAL
2005 2004 20035 2004
MUSSH MUSS MUSS MUS$
2.297 954 2.210 931

144 436 122.530 144 436 122,530
27.980 17.865 24.700 14.959
350 377 350 35T

2.025 1.543 2025 1.543

1.374 935 1.265 935

- 1.376 976

279 247 279 247

2 177 89314 7800

1.276 863

28! 415 265 415

65 573 G544 573

5.504 3.241 5.504 3.241

N 2418 1.934

- - 189

39.131 28.522 193 38.371

1.624 - 1.654

63.603 45.508 63.603 45.908
5.950 — 5.880
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El calendario de vencimientos del pasive a largo plazo al 31 de Diciembre de 2005, es el siguiente:

2007
2008
2009
2010 y siguientes

Tatales

CONSOLIDADO

MUS$

6.833
8.738
5,540
12,583

33.094

INDEMNIZACION POR ANOS DE SERVICIO

INDIVIDUAL
MUSS

6.811
8.716
6.518
12.883

33.028

La provision a largo plazo para las indemnizaciones por afcs de servicio se incluye en el rubro

provisiones en el pasivo a largo plazo vy uvo el siguiente movimiento:

Saldos al 1 de Enero

Efecto cambio tasa al inicio del periodo

(1) Efecto cambio de vida atil Minas el
Romeral al inicio del periodo

Prowvision del periodo

Traspasa al circulante

Diferencia tipo de cambio

Saldos al 31 de Diciembre

CONSOLIDADO INDIVIDUAL
2005 2004 2005 2004
MUSS MUS$ MUSS MUSS

14.706 11.588 14.708 11.588
(2.473) 1.289 2473 1,289
2277 1.753 2277 1.753
{789) (B81) (THE) (681)
615 Ta7 G615 757

14.336 14.706

14.336 14.706

(1) EnZ2005 la Compafiia extendic el horizonte de explotacion de Minas el Romeral con su proyecto
de beneficio de minaral de baja ley, que permitird extender las operaciones hasta el 2015. Lo
anterior significa un cambio en la estimacién de permanencia del personal del Valle de Elqui
de 2006 al 2015, disminuyendo en MUSS 2,473 la provisicn de indemnizacidn por afios de

SEnvicio,
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IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA
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a. Provisién paraimpuesto a la renta por recuperar (pagar) neto - El impusasto por (pagar)
recuperar ¥ la provision para impuesto a la renta de la Compania vy filiales se desglosa

COMmo Sigue;

Impuesto a la renta

Impuesto Unico especial articulo 21 Ley de

la Renta
Fagos provisionzlas mensuales

Otros créditos

Impuesto a la renta por pagar

CONSOLIDADO INDIVIDUAL
2005 2004 2005 2004
MUSS MUS$ MUS$ MUS$
(8.517) (4.377) (8.34T)  (4.270)
(26) (23) (26) (23)
7.295 3.014 7.067 2.902
412 243 242 205

(1.143)

(1.084)  (1.186)

b. Utilidades tributarias y créditos a favor de los accionistas- Al 31 de Diciembre de 2005
y 2004 la Compania v filiales lenen registrados los siguicntes saldos:

Utilidades Tributarias con crédito
Utilidades Tributarias sin credito
Crédito para los accionistas

CONSOLIDADO INDIVIDUAL
2005 2004 2005 2004
MUS3 MUSS MUSS MUSS
121.126 42504 120.922 42.024
11.327 2.854 182 9.854
24748 5.493 24706 8.295
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c. Impuestos diferidos - Al 31 de Diciembre de 2004 y 2003 el delalle de los saldos acumulados
por impuestos diferidos, los cuales se presentan netos en gl pasivo de corto v largo plazo, es el

siguisnte:

CONSOLIDADO
2005 2004
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corto Large Corto Largo Corte Largo Corte Large
Diferencias temporarias plazeo plazo  plazo plaza plazo  plazo  plazo  plazo
MLISS MUSE  MUSS MUSS MUSE  MUSS MUSS  nUSS

Provision de vacaciones 156 443 125 vz

Provisidn pramio de antighedad 193 159

Amortizacian intangiblas 5B

Frovisiones divarsas a0 4] 3

Ltilidad no realizada Gh3 B7E

Gaslos indireclos de fabncscion 320 561
Cepreciacion active fiio 17.805 19884
Activa fijo en leasing KK B6
Clentas por pagar leasing 112 2549 44 34

Indemnizacion por afos de senvicio 1.264 T4
Otros eventos il

Activo Diferido IFAS 33 T34 38 185
Acopios para pellets feed 94 351
Gaslos anticipados 330 283
Total imguestos diferidos | 1186 1870 452 20.214 5% 1087 588 21283

Salda de cuentas l
complementarias netas de
amoriizacion acumulada (631} [17.332) [33)  (BEE6) (18,623

Saldo al 31 de Diciembre

INDIVIDUAL
2005 2004
Activo Pasivo Activo Pasivo

Corto Largo  Corto Largo Corto Large Corto  Largo
Diferencias tempaorarias plazo plazo plazo plazo plazo  plazo plaze  plazo

MUSE MUSE  MUSS MUSS MUSS MUSE MUSE  MUSE

Provision de vasaciones 114 458 03 arz
Provision premio de antigliedad 198 159
Amartizacion intangibles B
Frovisiones diversas T4 517
Utilidad no realizada 953 876
Gastos indirectos de [zbricacian K] 561
Depraciacion activo fijo 17805 19,654
clive fijo en leasing 33 66

Cuentas por pagar l=asing 112 258 44 KY.S
Indemnizacion par afnos de servicio 1.2684 744
Ctros eventos
Activo diferido IPAS 33 134 K1 155
Acopios para pellets feed a4 351
Gaslos anticipados 330 253
Total impuestos diferidos 1.133 1.670 £13 20148 My 108k 500 21253
Falde de cuentasz
complemeantarias netas de .
amaortizacion scumulada 531 (17.332) (23] [GBE) i(18.623)
Saldo al 31 de Diciembre : 760 396
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La composician del cargo por impuesto a la renta del afio es la siguiente:
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Gasto tributario corriente:
Provision de impuesto a la renta
del periodo

Impuesto Unico especial

articula 21 de la Ley de la Renta

Impuestos diferidos:

Efecto nelo por activas y pasivos
por impuastos diferidos generados
y reversados en el afio

Efecto por amartizacion de cuentas
complemeantarias de aclivos v
pasivos por impuestos diferidos

Total cargo a resultados

9. PATRIMONIO

Las cuentas de patrimonio tuvieran el siguisnte movimiento

Saldos a Enero 17, 2004
Variacion patrimaonial en filiales
Dividendo

Utilidad del ano

Saldos al 31 de Diciembre de 2004

Saldns a Enera 17, 2005
Variacion patrimonial en filiales
Dividendo

Utilidad del afio

Saldos al 31 de Diciembre de 2005

CONSOLIDADO INDIVIDUAL
2005 2004 2005 2004
MUSS MUSS MUSS MUSS
{8.517) (4377 (8.247} {4.270)
(28] 28] i26) [24)
2171 2768 2,204 2.762
{2.183) (2802 (2.183) (2.802)
(8.555) (4.438) (8.352) (4.334)
Capital Otras  Utilidades Total
pagado reservas retenidas  patrimonio
MUSS MUSS MUSH MLUSS
214.814 482 21.058 236.361
127 127
{8.808) {8.808)
25.544 25.544
214.814 253.224
214.814 6515 37.795 233.224
213 213
{17.8871) [17.881)
110.273 M0.273

214.814

130.187
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a. Capital Pagado - El capital suscritc v pagado asciende a MUSE 214 814, representado
par 3.521.126 acciones sin valor nominal. De este total 3.521.108 acciones pertenecen a
CAR 3.A.

b. Distribucion de Utilidades - De acuerdo con |z legislacion vigente, & lo menos un 30% de la
utilidad del afio debe destinarse al reparto de dividendos en efective, salve acuerdo diferente
adoplado por la Junia de Accionistas por la unanimidad de las acciones emitidas,

En Junta General Ordinaria de Accionisias celebrada el 6 de Abril de 2005 se acordd mantener
comao politica de dividendos a repartir 2 log accionisias el 70% de las ulilidades netas anuales y &l
pago de dividendos provisorios durante el gjercicio 2005, en las oportunidades que el directorio lo
acuerde, silo estima pertinente, condicionado en todo caso, a que las ulilidades del gjercicio asi lo
permitan. De acuerdo con dicha politica, de las utilidades de 2004 se acordd distribuir come
dividendo definitivo MUSS$ 17 881 y destinar a reservas para futuras capitalizaciones la diferencia
de MUSS 7.663.

En Juntz General Ordinaria de Accionistas celebrada el 16 de Abril de 2004 se acordd mantener
como palitica de dividendos repartir 2 los accionistas el 70% de las utilidades netas anuales y el
pago de dividendos provisorios durante el ejercicio 2004, en las oportunidades gue el directorio lo
acuerdes, silo estima perlinente, condicionado en todo casc, a gus las utilidades del ejercicio asi lo
permitan. De acuerdo con dicha politica, de las utiidades de 2003 se acorda distribuir como
dividendo definitivo MUSS 8.808 v destinar a reservas para futuras capitalizaciones la diferencia
de MUSS$ 3.775.

c. Otras reservas - Esta reserva se origina en las variaciones patrimoniales de las filiales gue
llevan contabilidad en monsda nacional.
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10. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
a. Garantias indirectas:
El detalle de las garantias indirectas os el siguiente:

Sakics penanles
de pagz alaiecha
e came de s

Dy Tipade  Aclvas conproneiidos  askdos linansens iherzciin e qarant (25

Arraadar di la garanbia Mol Rolagihe Saranlia Tipn ko Conlable 2005 2004 FA206 311207 31,7208

LIS MUSE  MUSE MUSS  MUSE MUSS
Publico {obligacidn conal
publizco por emisian de boros) DAR RS, alriz Farrimar AN RE2 120055 G651
Copbanca CAP S.A. Malriz Paiimion & 2503
AEM Ao Sank WY GAF 5.4, Iatriz Firrze Psuimonc 35839 {81627 130136 51522  GOOOQ0 000G
WS TKrediarslall For Wicoranlzan) Gl son. Kialnz Fiarsa  Parimone 348 820 *T.0RD 13413 2147 2083 2085

b. Juicios pendientes

La Compafiia no tiene juicios pendientes.
c. Otros compromisos
1. Contratos de Asociacion:

La Compania v MC Inversionas Ltda., una subsidiaria de Mitsubishi Corporation. realizaron un
provecta conjunio destinade a ampliar la mina Los Colorados, producir preconcentrado de
fierra, convertir el preconcentrade en pellets v comercializar dichos pellets, Como conseclencia
de lo anterior, la Compafia vendio a MC Inversiones Lida. el cincuenta por ciento del derecho
absoluto sobre las pertenencias mineras vy deraches de agua relacionados con la mina Los
Cuolorados. La Companfia v MC Inversiones Ltda. aportaron sus correspondientes derechos &
5.C.M. Compafiia Minera La Jaula. Durante el afio 2000, 3.C.M. Compafia Minera La Jaula
vendid las pertenencias mineras a Comparia Minera Huasco 5.A. También la Compafiia
participa con el cincuanta por ciento en Compadia Minera Huasco 5.4 una sociedad ananima
cerrada, cuyo proposito es explotar las pertenencias mineras antes mencionadas. For un periodo
de diez afios, que vence el 2008, ninguna de las partes podra ceder, ransferir, asianar, hinotecar,
gravar, prendar o disponer de alguna olra manera de sus acciones en las dos nuevas sociedades
antes mencionadas, sin el previo consentimiento escrito de la ofra parte.

El proyecto fue financiado con un crédito de MUSSE 71.700 par parte del Grupo Mitsubishi
Corporation, a través de MY Cayman Limiled. El saldo del crédito por MUSS 28.785 fue
prepagado durante el mes de Mayo del 2004, Dicho préstamo terminaba de pagarse en
Moviemore de 2008,

Cuando hayan transcurrido veinle anos desde el 17 de Julio de 1988, v la Compafiia haya
depreciado completamente su planta de peliets, Compaiiia Minera Huasco S.A., tendra la
opcidn de quedarse con dicha planta.
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1.2 El § de Beptiembre de 2005, la Compafiia Minera del Pacifico 3.A. suscribio con la
Compafiia Contractual Minera Candelaria (CCMC), un contrato de compraventa de relaves
del vacimiento minero cuprifero denominade Mina Candelaria, ubicado en la comuna de
Tierra Amarilla, Tercera Region. En dicho contrato CCMC se compromete a vender a
Compania Minera del Pacifico S.A., las cantidades de relaves frescos suficientes para
alcanzar una produccion anual estimada de 3.000.000 de toneladas de concentrados de
hierro. El contrato tiene vigencia hasta el 31 de Diciembre del afic 2022,

2. Compromisos de ventas de minerales:

Las compramisos de venta de minerales corresponden a las contratos suscritos con clientes
nacionales y del extranjero, valorados a los precios de venta vigentes al cierre del afio. Dichos
precios son acordados en condiciones FOB o CIF, segun &l caso, los que son negociados
anualmente. El plazo promedio de los contratos es de 3 anos v no existen clausulas que
establezcan multas por incumplimiento, ya que los mismos establecen opciones respecto de
la= cantidades de mineral que efectivamente se despachen anualmeants,

Los compromisos de venta de minerales, de acuerdo a los contratos suscritos asciendean a:

2005 2004

MUSS MUSS
Corto Plazo 250,956 138.537
Large plazo 741.018 523.142

3. Otros compromisos:

2005 2004

MUSS MUSSE
Ordenas de compra colocadas 10,485 12413
Existencias en consignacion 3.213 2409
Otros 531 153

4. Seguros contratados
Al 31 de Diciembre de 2005, la Compafia tiene contratados seguras sobre sus activos fijos v
otros riesgos del negocio por un monto aproximado a MUS$ 352118 cuyo méximo indemnizable
asciende aproximadamente a MUSE 07 698,

5. Restricciones
La Compafiia no tiene restricciones bancarias.

11. HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 19 y el 19 de Enero de 2008, no han ocurrido hechos posteriores
que afecten significativamente los presentes estados financieros.
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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS

ENMEROC - DICIEMBRE 2005 y 2004

1. Analisis comparative y explicacion de las principales tendencias de los Estados Financieros

1.1 Principales Indicadores Financieros.

2005 2004
Liguidez corriente Vaces 3,19 3,25
Razdn acida Veces 2,58 2,37
Razon de endeudamisnto U 25,03 2412
Proporcion deuda coro plazo a
deuda tolal Yo 51,76 52,23
Froporeidn deuda largo plazo a
deuda total Y 38,24 47 77
Cobertura gastos financieros Veoos 772,61 478,90
Activos totales MUSE 432.375 314.316
Rolacion de inventario Veres 16,70 1377
Fermanencia de inventaric Dias 2155 26,14
Ingresos de explotacion MUSE 208272 186.803
Costos de explotacion MUSS 211,674 166112
Resultado operacional MUSS 39.955 15,480
Gastos financieros MUSS 154 63
Fesultado no operacional MUSS 78.873 14.502
R.ALLDALE. MUSS 138.718 48.714
Litilidad después de
impuestos MUSS 110.273 25.544
Fentabilidad del patrimonic Yo 47,61 11,32
Rentabilidad del activo % 29,54 8.67
Rendimiento activos
aperacionales %% 17.91 7.63
Utilidad por accion LSS 31,32 7.25
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a)

b)

indices de Liquidez

Las principales indices de liquidez se presentan a continuacican:

Liquidez Corriente:

El indice de liguidez corriente &l 31 de Diciembre de 2005 disminuyd respecto al 31 de
Diciembre de 2004, debido a que el Pasive Circulante aumentd proporcionalments mas
gque el Activo Circulante, fundamentalmente en las cuenlas por pagar a empresas
relacuionadas, abligaciones de largo plazo con vencimianto dentro del afo, provisiones v
retenciones.

Razon Acida;

Larazon acida al 37 de Diciembre de 2005 aumenio respecto a la del 31 de Diclembre dea
2004, debido a que =l Activo Circulante, depurado para tal efecto, aumentd
proporcionalments mas que el Pasivo Circulante, principalmente en las cuentas por cobrar
a empresas relacionadas y deudores por vantas.

indices de Endeudamiento

Razon de Endeudamiento

La razon de encsudamienio al 31 de Dicliembre de 2005 aumentd respecto al 31 de
Diciembre de 2004, principalments por un aumento de 13s cuenias por pagar a emprasas
relacionadas. ablinacionss de largo plazo con vencimiento dentro del afic, provisiones v
otros pasivos de large plazo, compensado por un aumento patirimonial producte de mayvores
utilidades.

Proporcion Deuda Corto v Largo Plazo a Deuda Total.

La proporcidn de la deuda a corte slazo, en relzcion a la deuda tolal. aumentd al 31 de
Diciembre de 2008 respecto de igual periode del ano anterior, fundamentalmente por un
mayor aumento de la deuda a corto glazo, principalmenta en las obligaciones de corto
plazo con vencimients dentro del ado, cuentas por pagar a emprasas relacionadas,
provisiones y retenciones, entante que la deuda 2 large plaze, enrelacion a la deuda total,
disminuyd por lo anteriorments cxpucsto,

Cobertura Gastos Financieros

La coberlura de los gastos financigros al 31 de Diciembrs de 2005 aumentd con respecto
al 31 de Diciembre de 2004, por un aumento de la utilidad del periodo,
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¢) indices de Actividad
+  Total de activos, inversiones y enajenaciones de importancia realizadas

El total de Activos de la Compafiia en MUSE es el siguiente:

2005 2004
Active Circulants 170.324 103,834
Activo Fijo Neto 168.794 151067
Otros Activos U3.257 59 415
TOTAL ACTIVOS 432.375 314.316

En el afo 2005 las adiciones netas al Activo Fijo alcanzaron a MUSS 37 095,
Durante dicho periodo se vendid a Compafia Minera Huasco 5.4 una Planta Procesadora de
Minerales en la suma de MUSES.000.

. Rotacion de Inventario

La rotacidn de inventario al 371 de Diciembre de 2005 aumentd respecto al 31 de Diciembre de
2004, (13,77 a 16,70 veces), principalmente por un aumento del costo de explotacion.

. Permanencia de Inventario

La permanencia de inventario al 31 de Diciembre de 2005 disminuyd respecto al 31 de Diciembre
de 2004, principalmente por un aumento del costo de explotacion.
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d)  Analisis del Estado de Resultados vy sus Principales Componentes

El resultado del ejercicio financiera del ane 2005, arroja una utilidad de MUSE 110,273,
Durante el afio 2004 se obtuvo una utilidad de MUSS 25544, El detalle de los resuliados

comentados se presenta a continuadcion:

. 2005 2004
Ingresos de explotacian 258278 186.803
Cuoslo de explotacian (211.674) (166.112)
Margen de axplotacidn 46.805 20,681
Gastos de administracidn y ventas {6.630) (5211

RESULTADO OPERACIONAL 39.955 15.480

Ingrasos inancieros 3.765 1.804

Utilidad (Pérdida) inversiones

emprasas relacionadas 50885 22.501

Otros ingresos no operacionales §.099 1.508

Gaslos financiaros (154} (63)
Otros eqgresos fuera de explotacion (9.458) (9.436)
Diferencia de cambio i2.364) {1.810)

RESULTADO NO OPERACIONAL

Resultado anles de impueasto 118.828 20,282
Impuesto a la renta (8.555) i4.438)
Interés minoritaro 0 0

. UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 110.273
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Ingresos de Explotacion

Los ingresos de explotacion del afio 2005, representaron un 138,3% de los ingresos
obtenidas en el misma periodo de 2004,

Los ingresos por ventas de mineral de hierro del afio 2005 correspondieron a las ventas
da 7.579 MTM, con un precio promedic de la mezcla de productos vendidos de 26,96
USEMTM.

En el afio 2004, las ventas alcanzaron & 7.313 MTM, con un precio promedio de la mezcla
de productos vendidos de 21,12 USETMM.

El aurnento de los ingresos por ventas se debid basicamente a un mavor precio de mezcla
de productos vendidos de 5,84 USSTM, v a una mayor venta fisica de 286 MTM.

Costos de Explotacién y Gastos de Administracion y Ventas
En el afo 2005, &l costo promedio de |a tonelada de mineral de hierre vendida alcanzo a
27,93 USETM, en tanto que en el afio 2004 alcanzo a 22,71 USHTM. El aumento se

debio a mayores costos de explotacion.

For su parte, los gastes de administracion v ventas del afio 20058 correspondieron a un
127 .8% de los registrados en 2l afio 2004,

iii] Resultado Operacional

Como consecuencia del compertamienio de los ingresas de explotacion v de los costos y
gastos de administracidn v ventas, el resultado operacional del afo 2005 fue MUSE 39,955,
un 238,1% mayor que el registrado en el ano 2004,

iv) Gastos Financieros

Los gastos financieros del afio 2005 aumentarcn en MUSE 91 respecto del afio 2004, cifra
mayor en 144 44% a los incurridos en dicho periodo.

Resultado Mo Operacional

En el afc 2005 se predujo un resultado no operacional positive de MUSS 78873 en el
afio 2004 &l resultado fue positive de MUSE 14 5602, la diferencia se debe, principalmente,
a que en el afio 2005 hubo una mayor utilidad en inversion en empresas relacicnadas,
mayores ingresos financieros y mayores ingresos no operacionales, compensado por una
mayor pérdida’en diferencias de cambios v mayores gastos financieros.
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vi} EBITDA

EI EBITDA para el afio 2005 fue de MUSE 134 953, mayor en un 181, 67% respeclo del
ano 2004, el que alcanzo los MUSS 47.911.

e) Indice de Rentabilidad
. Rentahilidad del Patrimonio

La rentabilidad del patrimonio para el afic 2005 aumentd respecto del afo 2004 (11,32% a
47 61%), principalmente por un aumenta de la ulilidad del periodo,

= Rentabilidad del Activo

La rentabilidad del aclivo para el afo 2005 aumentd respecte del afio 2004 (8.67% a
28,54%), principalmente por un aumento de la ulilidad del periodo.

= Rendimiente Actives Operacionales
El rendimiento de los activos operacionales para el afio 2005 aumenld respecto del afio
2004 [7.83% a 17.91%), principalmente por un aumento de la utilidad operacional del

paricdo, compensado en parte por un auments de los activos operacionales promedio.

Se consideran coma aclivos operacionales las siguientes partidas del balance:

- Disponible - Impuesta diferido

= Deudares por venta - Intangibles

- Documentos por cobrar - Dtros activos circulantes

- Deudores varios - Total activos fijos

- Existencias - Deudores a largo plazo

- Impueasto por recuperar - Oros actives de largo plazo

- Gastos pagados por anticipado
= Utilidad por Accion

La utilidad por accion para el afio 2005 aumentd respecto del aifo 2004, por un aumento
de la utilidad del periodo.

Valor Contable y Economico de los Activos y Pasivos

Fuede afirmarse que no exislen diferencias significativas schre los valores contables v valores
ecandmicos de los activos; en todo caso, las existencias estan valorizadas a costos que no exceden
su valor de mercado. El activo fijo adguirido por CAP antes de 1980 fus ratasado técnicamenle en
1973,
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Las adquisiciones efectuadas a partir de 1980 por CAP v & partir de 1982 por CMP, estan valorizadas
al costo y fueron retasadas al 31 de Diciembre de 1988, Las relasaciones técnicas fusron efectuadas,
precisamente, con el propdsito de expresar el valor residual real en el mercado del active fijo,
definiéndose coma tal la suma expresada en ddlares estadounidenses, que resultaria del intercambio
de los activos fijos entre un libre comprador y un libre vendedor, siempre gue eslos aclivos ljos
fueran utilizados en su presente ubicacion y con el propasito para el cual fueron disefados v
construidos, El valor residual real en el mercado antes mencicnado, no intenta representar una
suma realizable en la liguidacian al detalle de la propiedad en el mercado abierto, pero si el costo
real como entidades integradas, ya sea para construirlas o para adquirirlas como unidades
coonamicas, segln su actual estado de conservacian o utilizacion,

Reszpecto a los pasives, todos ellos se encueniran valorizados 2 su valor econdmico, es decir,
comao capital mas los intereses devengados a |z fecha de cierre,

Mercados de Venta de Mineral de Hierro

Considerando los destinos finales de los Productos, durante 2l afio 2008 se abastecieron 9 paises
diferentes, los cuales fueron: un 26,5% a China, un 22,1% a Chile, un 17,0% a Japdn, un 12.1% a

Indonasia, un 10,7% a Corea, un 3,59% a Malasia, un 4.2% & USA un 1,5% a Australia y un 0,4% a
Argentina.

Analisis del Estado de Flujo de Efective

Durante el afio 2008, la Compafiza generd v aplicd recursos netos por los siguientes conceptos:

MUSS
Flujo originadeo por actividades de operacion 91.210
Flujo arginado por actividades de financiamiento (17.881)
Flujo ariginado por actividades de inversian (72334

Flujo neto total del periodo 995

La generacion v aplicacion de los recursas para las actividades de operacion se desglosan

COmao sigue:

MUSS
Recaudacion de deudores por ventas 309188
Ingresos financieros percibidos 63
Dividendos v otros reparios percibidos 48.032
Pago a proveedores y personal [256.779)
Intereses pagados (29)
Impuesto a la renta pagado (8.382)
IV ALy ofros similares pagados (1.883)

Total generacién y aplicacion de fondos 91.210



% Memoria Anual 2005 67

Las actividades de financiamiento muastran un flujo negativa por MUSS 17 881 que corresponde
a pago de dividendos.

Las actividades de inversion muestran un fluje negativo de MUSS 72,334, que corresponden a
recaudacion de otros préstamos a empresas relacionadas por MUSS 3.589 vy venta de activo fijo
o o e

por MUS3 2.015 menos, incorporacion de activo fijo por MUSE 37.965, olros préstamos a empresas

relacionadas por MUSS 38,131 v otros desembolsos de inversidn por MUSS 842,

Analisis de Riesgo de Mercado
Un factor relevante en nuestras resultados es el comportamiento del tipo de cambio ddlar - peso, Al
respecto, cabe senalar que los estados financieros de la Compania se registran gn ddlares, asi
como las principales deudas, la totalidad de los ingresos de explotacion v alrededor de un 51% de
los gastos operacionales.
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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INDIVIDUAL

ENERO - DICIEMBRE 2005 y 2004

1. Analisis comparativo y explicacién de las principales tendencias de los Estados Financieros

1.1 Principales Indicadores Financieros.

2005 2004
Liguidez corriente Veces 4,43 3.82
Fazon acida “eces 3,44 2.67
Fazon de endeudamienta Y 19,07 21,18
Froporcian deuda corto plazo a
deuda total Yo 48,91 45 57
Froporcion deuda largo plazo a
deuda total O 50,09 54,43
Cobertura gastos financieros Veces 512,31 348 42
Activos totales MUSE 411.762 206.845
Fotacian de inventario Vaces 14,51 12,46
Fermanencia de invenlario Dias 24 82 288D
Ingresos de explolacion MUSE 229253 170,284
Costos de explolacion MUSE 183,842 150,282
Resultado operacional MLUSH 37.248 13.889
Gastos inancieros MIUSS 232 1%
Resultado no oparacional MUSS B1.377 15.088
FRALLDALE. MUSE 138.531 49,598
Utilidad después de impuestos MUSE 110.273 25.544
Fentabilidad del patrimaonio %a 47 61 1132
Rentabilidad del activo % 30,69 5,89
Rendimiento activos
operacionales Y% 18,41 736
Utilidad por accion UsE 31,32 7.25
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a)

indices de Liguidez

Liguidez Corriente:

El indice de liquidez corrients al 31 de Diciembre de 2005 aumentd respecto al 31 de
Diciembre de 2004, debido a un aumento del Activo Circulante, fundamentalmenta en las
cuentas por cobrar a empresas relacionadas, existencias y deudores por ventas,
compensado en parle por un aumento tambign del Fasivo Circulante.

Razon Acida:

La razdén acida al 31 de Diciemors de 2005 aumenta respecto a la del 31 de Diciembre de
2004, debido a un aumanto del Activo Circulante, depurado para tal efecto, principalmente
en las cuentas por cobrar 2 empresas relacionadas v deudores por ventas, compensado
par un aurmenta también del Pasive Circulante

b) indices de Endeudamiento

Razon de Endeudamiento:

La razon de endeudamiento al 31 de Diciembre de 2005 disminuyd respecto al 31 de
Diciembre de 2004, principalmente por un aumento patrimonial producto de mayores
utilidades, compensado en parte por un aumento de los pasivos,

Proporcion Deuda Corto y Largo Plazo a Deuda Total.

La deuda a corte plazo, en relacidn & la deuda lotal, aumentd al 31 de Diciembre de 2005
respecto de igual periodo del ano anterior, fundamentalmente por un mayor aumento de
la deuda a corto plaza, principalmente en las cuentas por pagar a empresas relacionadas,
obligaciones de largo plazo con vencimiento dentro del afo e impuesto a la renta, en tanto
gue la deuda a largo plaze en relacidn a la deuda total disminuyd por lo anteriormente
expuesto.

Cobertura Gastos Financieros

La cobertura de los gastos financieros al 37 de Diciembra de 2005 aumentd con respacto
al 31 de Diciembre de 2004, por un aumeanto de la utilidad del periodo.
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c) Indices de Actividad
* Eltotal de activos, inversiones y enajenaciones de importancia realizadas

El total de activas de la Comparia en MUSS es el siguiente:

2005 2004
Activo Circulante 145,744 93 234
Activo Fijo Neto 16E.G82 160.977
Oitros Activos 57.335 82.634
TOTAL ACTIVOS 411.762 306.845

En el afio 2005 las adiciones netas al Activo Fijo alcanzaron a MUS$ 37.735.

Burante dicho periodo se vendio a Compaiia Minera Huasco $.A. una planta procesadora de

minerales en la suma de MUSE 5.000.

. Rotacion de Inventario

La rotacion de inventario al 31 de Diciembre de 2005 aumentd respecto al 31 de Diciembre
de 2004 (de 12,46 a 14,51 vaces), principalments por un aumento del costo de explotacion,
compensado en parte por un aumsnto también del inventario oromedio.

= Permanencia de Inventario
La permanencia de inventario al 31 de Diclembre de 2005 disminuyd respecto al 31 de

Diciembre de 2004, principalmanta nor un sumento del costa de axplotacion, compensado
en parte por un aumento tambign del inventario promedico.
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d} Andlisis del Estado de Resultados y sus Principales Componentes

El resultada del ejercicio financiero del afio 2005, arroja una utilidad de MUSS 110.273. Durante
al afio 2004 se obtuvo una utilidad de MUSS 25544, El detalle de los resultados comentados
se presenta a continuacian:

2005 2004
Ingresos de explotacian F20.253 170,284
Costo de explotacion (183842} (150.282)
Margen de explotacion 45471 20.002
Gastos de administracion y ventas (8.163) (6.113)
RESULTADO OPERACIONAL : 13.889
Ingresos financieros 3.738 1.800
Ltilidad (Perdida) inversicnes
empresas relacionadas 82.291 #3.359
COftros ingresos no aperacionales 5,931 1.963
Gastos financieros (232) (88
Otros egresos fuera de explotacian {9.339) (9.394)
Diferencia de cambio (2.012} (1.653)
RESULTADO NO OPERACIONAL 15.989
Resultado antes de impuesto _ 118.625 20.878
Impuesto a la renta {8.352) {4,334)
Interés mingritario 0 0]

UTILIDAD {PERDIDA) DEL EJERCICIO

il Ingresos de Explotacion

Las ingresos de explotacian del afic 2005, representaron un 134.6% de los ingresos
obtenidos en &l afo 2004,

Los ingresos por ventas de mineral de hierrg del ano 2005 corregpondiercn a las ventas
de 7.579 MTH, con un precio promedio de la mezcla de productos vendides de 28,96
USETH.

En el afio 2004, las ventas alcanzaron a 7.313 MTM, con un precio promedio de la mezcla
de productos vendidos de 21,12 USS/TM.
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Elaumenin de los ingresos por venlas se debid basicamente a un mayor precio de mezcla
de productos vendidos de 5.84 USSTM, v a una mayor venta fisica de 286 MTHM

Costos de Explotacion y Gastos de Administracion y Ventas
En el afce 2005, &l coslo promedio de |a tonelada de mineral de hierro vendida alcanzd a
24 26 USSTM, en tanto gque en el afio 2004 alcanzd a 20,55 USSTHM. El aumsanio s=

debic a un mayor costo de explotacion,

For su parte, los gastos de administracion y ventas del afio 2005 correspondieran a un
133,5% de los registrados en el afio 2004.

Resultade Operacional

Como consecuencia del comporlamiento de los ingresos de explotacidn v de los costos v
gastos de administracion y ventas, el resultado operacional del afio 2005 fus de MUSS
A7 248, un 268 2% del registrado en el afio 2004,

Gastos Financieros

Los gastos financierns del afo 2005 aumentaron en MUSE 148 respecto del afio 2004,
cifra mayor en 169,77% a los incurridos en diche pariodo.

o

Resultade Mo Operacional

En el ano 2005 se produjo un resultade no operacional positivo de MUSE 81.377; en el
ana 2004 &l resultado fue positive de MUSE15.9849, |a diferencia se debe, principalmente,
aque en el afio 2005 hubo mayor utilidad eninversion en empresas relacionadas, mayores
ingresos financieros y mayores ingresos no operacionales. compensadao por una mayor
perdida en diferencia de cambio v mayores gastos financiaros,

EEITDA

EIEBITDA para el afic 2005 fue de MUSE 134.793, mayor en un 182,01% respacio del
ano 2004, el que alcanzd los MUSS 47 706,

indice de Rentabilidad

Rentabilidad del Patrimonio

La rentabilidad del palrimonio para el afio 2005 aumenta respecto del afio 2004 (11,32% &
A7 81%), principalmente por un aumento de la utilidad del paricdao,

Rentahilidad de Activo

La rentabilidad del activo para el afio 2005 aumentd respecto del afio 2004 (8,82% a 30,69%),

principalimente por un aumento de la uliidad del periode.
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* Rendimiento activos operacionales
El rendimiento de los activos operacionales para el afo 2005 aumentd respecto del afio
2004 (7.38% a 18.41%), principalmente por un aumento de la ulilidad operacional del

perioda, compensado en parte por un aumento de los activos operacionales promedio,

Se consideran como activos operacionales las siguientes partidas del balance:

- Disponible - Impuesto diferido

- Deucaores por venta - Olros activos circulantes

- Documentos por cobrar - Deudores a largo plazo
Daudores varos - Otros activos de largo plazo

- Existencias - Total activos fijos

- Impuesto por recupearar - Gaslos pagados por anticipado

- Intangibles
. Utilidad por Accion

La utilidad por accion para el ano 2005 aumentd respecto del afo 2004, por un aumento
de la utilidad del periodo.

Valor Contable y Econémico de los Activos y Pasivos

Fuede afirmarse que no existen diferencias significativas sobre los valores contables v valores
econdmicos de los aclives; en todo caso, las existencias estan valorizadas a costos gue no exceden
su valor da mearcado, El aclivo fijo adquirido por CAP antes de 1980 fue retasado técnicaments en
1979.

Las adguisiciones efectuadas a partir de 1980 por CAP v a partir de 1982 por CME, estan valorizadas
al costo y fueron retasadas al 31 de Diciembre de 1985, Las retasaciones técnicas fueron efectuadas,
precisamente, con el proposito de expresar el valor residual real en el mercado del activo fijo,
definiéndose como tal la suma expresada en délares estadounidenses, gue resultaria del intercambio
de los activos fijos entre un libre comprador y un libre vendedor, siempre que estos activos fijos
fueran utilizados en su presente ubicacion v con el propdsito para el cual fueron disefados v
construidos. El valor residual real en al mercado antes mancionado, no intenta representar una
suma realizable en la liquidacion al detalle de la propiedad en el mercado abierio, paro si el costo
real como entidades inlegradas, ya sea para construirlas o para adquirirlas como unidades
economicas, segun su actual estado de conservacion o utilizacion,

Respacto a los pasivos, todos ellos se encuentran valorizados a su valor econdmico, es decir, coma
capital mas los intereses devengados a la fecha de cierre.

Mercados de Venta de Mineral de Hierro

Considerando los destinos finales de los productos, durante el afo 2005 s= abastecieron & paizes
diferentes, los cuales fusron: un 26,5% a China, un 22,1% a Chile, un 17.0% a Japon,.un 12.1% a
Indonesia, un 10,7% a Corea, un 5,5% a Malasia, un 4,2% a USA, un 1,5% a Australia v un 0.4% a
Argentina.
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4. Analisis del Estado de Flujo de Efective

Curante el afic 2005, la Compaiiia generd y aplico recursos netos por los siguigntas conceptos:

MUSS
Flujo originado por actividades de operacion 90.216
Flujo originado par actividades de financiamiento (17.8581})
Flujo originado par actividades de inversicn [7e.254}
Flujo neto total del periodo 81

La generacidn y aplicacién de los recurses para las aclividades de operacién se desglosan
COMO Sigue;

MUSS
Fecaudacion de deudarss por venlas 245528
Dividendos v olros repartos percibidos 42.523
Ingresos financieros percibidos 46
FPago a proveedares v personal (182.156)
Interases pagados (29)
Impuesto a la renta pagado 12.191)
Mros gastos pagados (13.962)
| WALy otros similares pagados {544
Total generacion y aplicacion de fondos 90.216

Las actividades de financiamiento mueslran un flujo negative por MUSS 17 881 que corresponde
a pago de dividendos.

Las aclividades de inversion muestran un flujo negativo de MUSS 72 254 que carresponden a
recaudacion de otras préstamos a empresas relacionadas por MUSS 3.589, venta de activo fijo por
MUSSE 2.009, menos, incorporacian de activo fijo por MUSE 37 891, ofros préstamos a empresas
relacionadas por MUSE 39,131 v otros desembolsos de inversion por MUSE 830,

5. Analisis de Riesgo de Mercado

Lin factor relevants en el resultado es el comportamients del tipo de cambic dolar - peso. Al respecto,
cabe sefalar que los estados financieros de la Compafia se registran en dolares, asi como las
principales deudas, la totalidad de los ingresos de explotacion v alrededor de un 51% de los gastos
operacionales.
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COMBANIARINERS DEL PACIFICO 5.8, ¥ FILIALES

BALANCES GENERALES CONDENSADOS

pen miles de dolares)

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 Subsidiarias de CMP 5 A,
Imopac Ltda. Petropac Ltda. Pacific Ores &
Trading N.V,
2005 2004 2005 2004 2005 2004
MUSS  MUS$ MUSE MUSSH MUSS MUSS
ACTIVO
CIRCULANTE
Disponible 24 22 133 518 2518 1.220
Deudares 28 32 2004 2184 23.274 8.266
Empresas relacionadas 2.720 1.808 354 334 7B 2410
Existencias 200 187 = - -
Otros 338 125 38 - 28 47
Tolal Active Circulants S h R 2174 2530  3.047 26,612 9773
FlJO
Costo 1.938 1.721 - — 70 61
Olros 31 28 = - -
Depreciacion acumulada (1.863) ({1.667) - (63) (60
Activo Fijo neto 104 5o - & 7 1
OTROS ACTIVOS
Empresas relacionadas 15 5 - e = —
Deudores largo plazo = = = = -
Otros 95 = - -
Tatal Otros Activos 110 5 = = -

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

CIRCULANTE

Cuentas por pagar 214 487 1.886 2541 57 35
Empresas relacionadas - - - -

Otros BO3 394 3 31 24.571 8.371
Total Pasivo Circulante 1.807 BE1 1988 2572 24,628 &.410

A LARGO PLAZO
Empresas relacionadas = - . _ -
Otros = i — : —_
Total Pasiva largo plaro = = - = =

INTERES MINORITARIO — - - 2 s a

PATRIMONIO 1.717 1.387 ad 475 1.098 1.364

TOTAL DEL PASIVO
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ESTADOS DE RESULTADOS CONDENSADOS

(en miles de dalares)

Por los aros terminados el 31 de Diciembre de 2005 y 2004

Subsidiarias de CMP 5.4,

Imopac Ltda. Petropac Ltda. Pacific Ores &
Trading N.V.
2005 2004 2005 2004 2005 2004
MUSS MUSS MUS3 MUSS MUSH MUSS
Ingresos de explotacion 15488 11.812 25 953 13.336 1.826 1.100
Costos de explotacian (14.875) (11.438) 25.052) (12.783) {707 {B671)
Margen de explotacion 613 374 401 553 1.119 429
Gastos de administracion
¥ vantas (124) 73 (GB44) (279 = &

Utilidad operacional

Fesultado no operacional
Otros ingresos BE oG
Otros egresos

Utilidad antes de impuestos

15 5 18 9
(87) (28 (17) =

Impuestos a la renta (33 (26}
Intergs minorilario - -
Ingreso extraordinario por
aplicacian

de pérdidas tributarias
acumuladas -

Utilidad Neta

(136)

171 209 984 412
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ESTADOS CONDENSADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(en miles de délares)

Por el ano terminado el 31 de Diciembre de 2005

Subsidiarias de CMP 5.A.

Imapac Ltda. Petropac Ltda. Pacific Ores &
Trading N.V.
2005 2004 2005 2004 2005 2004
MUSS  MUSS MUSS  MUSS MUSS MUSs
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES
DE LA OPERACION
Recaudacion de deudores por ventas v otros | 13.318 10,469 anyor 14337 150876 109156
Pago a provesdores v otros [13.445) (10.408) (30928 (14.600) (158.219) (108.771}

Flujo neto positive originade por actividades
de la operacion

(221)

 (263)

FLUJIO ORIGINADO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Prastamo bancario -
Prastamo pagado
Distribucion de utilidades v otros

Flujo negativo criginado por aclividades
de financiamiznio = —

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION

Compra de activo fijo

Wenta de active fijo i -

Flujo negativo originado por actividades

(165]

(185)

(81) (350 (2501
(G7) (350) {350)
s = =

de inversion
Wariacian neta dal efectivo 2 12
Saldo inicial del efectiva 22 10

SALDO FINAL DEL EFECTIVO 24 22

(386)

519

133

(324) 1.298 35
843 1.220 1.185
19 2.518 1.220
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HECHOS RELEVANTES

ENERC - DICIEMBRE 2005
Durante el pericdo Enero a Diciembre de 2005, se produjercn los siguisntes hechos relevanies:

1. Con fecha 6 de Abril del afo 2005, se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas
carrespondiente a dicho afo, en la que se adoptaron, principalmente, los siguientes acuerdos:

»  Se aprobd la Memoria Anual v los Esfadoes Financieros correspondientes al afio 2004,

= Serealizd la eleccidn del Directorio resultando elegidos comeo Direclores de la Compafia, por
un periodao de tres afos las siguientes persanas: Jaime Arbildua Arambury, Guillerme Aldoney
Hansen, Andrés Bustos Moretti, Jaime Charles Coddou y Eduardo Frei Eolivar.

+ 5eacordd como politica de dividendos, repartir a los sefores accionistas el 70% de las utilidades
netas anuales. Ademas, se acordd el pago de dividendes provisorios durante el ejercicio 2005
en las cportunidades que lo estime periinents, condicionado en todo case, a que las ulilidades
del gjercicio asi lo permitieran.

= Por lo anterior, se acordd que de la utilidad neta del gjercicio 2004 ascendenles a USS
23.543.893.85, se destinara &l ¥0%, &5 decir; USEA7.880.725.70 a distribuir come dividendo a
los sefiores accionioslas. El saldo de las utilidades del referido gjercicio de USE 7 68318815,
se acordd destinarle a reservas para fuluras capitalizaciones,

= Se designd como Auditores Externos de la Comparia a la firma Deloitte, para el gjercicio 2005,
= Se fijo la remuneracion del Directorio,

2, En sesion del Directorio N 310, celebrada el 25 de Abril de 2005, se constituyd el Directorio
designandose como Presidente de la Compania al sefior Jaime Charles Coddou v como
Vicepresidente al sefior Eduarda Frei Balivar,

Enla misma sesian, el Presidente dio cuenta del fallecimiento del Director y anterior Presidente da
la Compafiia, Don Jaime Arbildua Argmbury (OB P.DY acascido 2 14 de Abril de 2005,

El Directorio designd como Director de la Compafiia al sefdor Raul Gamonal Alcaing en reemplazo
del sefior Jaimes Arbildua Aramiurg,

3. El3 de Mayo de 2005 se pago el dividendao de US% 17.880.725,70 acordado en la Junta Ordinaria
de Accianislas celebrada el 6 de Abril de 2005,

4. Enrelacion con el Proyecto Mingro ubicade enla Provincia de Copiaps, [l Region, cuyo cbjetivo es
producir concentrados de flerro magnético a partir de relaves minerales de cobre de terceres o
de recursos ferriferas propios, concentrados gue se destinarian a la exportacion al mercado asigtico,
la inversidn estimada saria de USE 175.000.000, que incluye las instalaciones para el procesamisnto
de los relaves, el transporte de la produccion al puerto, las instalaciones anexas necesarias vy el
pUerto de embargque.
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Al respecio se informa lo siguiente:

*  En zesidn celebrada el 31 de Agoslo de 2005, la Comisién Regional del Meadio Ambianta de
la Nl Region, aprobd el Proyecto “Puerto en Punta Totoralilla”, ubicado al Morle de Caldera,
gue corresponde al puerto de embargue,

* Bl 5de Septiembre de 2008, la Compafia Minera del Pacifico 3.4, suscribio con la Compariia
Contractual Minera Candelaria {CCMC), un contrato de compraventa de relaves del Yacimiento
Minera Cuprifero denominado Mina Candelaria, ubicado en la Comuna de Tierra Amarilla,
1l Regidn. En dicho contrato CCMC se compromete a vender a Compadia Minera del Pacifico
5.4, las cantidades de relaves frescos suficientes para alcanzar una produccion anual estimada
de 3.000.000 de toneladas de concenfrados de hierro. El contrato tiene vigencia hasta el 31 de
Diciembre del afo 2022,

5. El 9 de Septiembre de 2005 se informd a la Superintendencia de Valores v Seguros, gue la
Compania en conjunto con la sociedad Agrocomercial AS Lida., han acordado estudiar la factibilidad
de construir un terminal portuaric mullipropdsito en la Comuna de Huasco, Il Region. El proyecto,
gue aun se encuentra en etapa de evaluacion, consiste basicamente en mejorar v adecuar las
instalaciones del puerto Las Losas, para permilir la descarga de cereales para abastecer una planta
de alimentos dque Agrocomercial AS Ltda. instalaria como parte de un provecto agroindustrial que
dasarrollara en la zona. Adicionalmente, se contempla la descarga de caliza v carbdn v la carga de
contenedores.

6. En Junia Extraordinaria de Accionistas de la Compaiiia, celebrada el 21 de Septiembre de 2005,
se aprabo el olorgamiento por parte de la Compafiia, de una fianza v codeuda solidaria, para
garantizar las obligaciones que asuma la Sociedad CAP 5.4, en la emision de bonos
desmaterializados que realizd en el mercado nacional, por un monto de UF 4. 000000,

Aparte en lo anteriormente sefalado en el periodo no ocurrriercn otros hachos relevantes
respecto de la Compafia gue al tenor de lo dispuesto en 1z legislacian vigenle ses necesario
informar.



